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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung lhres Fonds Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch fur den Zeitraum
vom 1. Mai 2022 bis zum 30. April 2023.

Der militdrische Uberfall Russlands auf die Ukraine dominierte als exogenes Schockelement (iber weite Strecken des Berichtszeitraums das
Kapitalmarktgeschehen und fuhrte zu deutlichen Verwerfungen. Die als Reaktion auf den Angriffskrieg initiierten SanktionsmaBnahmen
des Westens gegen den russischen Aggressor setzten eine Spirale in Gang, in deren Folge Russland u.a. die Gaslieferung an verschiedene
europaische Lander massiv beschrankte und zahlreiche auslandliche Unternehmen ihre dortigen Geschaftstatigkeiten einstellen mussten.
Signifikante Preissteigerungen sowie Beflirchtungen vor Versorgungsengpassen sorgten phasenweise fir groBe Verunsicherung. Zudem
fahrte die rigide Null-Covid-Politik in China zu spurbaren Beeintrachtigungen im globalen Handel, die sich sukzessive nach dem
Paradigmenwechsel in der Corona-Politik im Dezember reduzierten. Andererseits schiirte der Zusammenbruch mehrerer regionaler
Finanzhauser in den USA sowie der Notverkauf der Credit Suisse an die UBS im Mérz die Angst vor einer neuerlichen Bankenkrise.

In der Geld- und Fiskalpolitik stand im Berichtsjahr die dynamische Inflationsentwicklung im Fokus, was sowohl die US-Notenbank Federal
Reserve als auch die Europadische Zentralbank zu restriktiven Schritten zwang. Wahrend die Fed zum Stichtag bei einem Leitzinsintervall
von 4,75 Prozent bis 5,00 Prozent angelangt war, erhdhte die EZB die Leitzinsen bis Ende April auf 3,50 Prozent. An den Rentenmaérkten
stiegen die Renditen zundchst kréftig an, ehe zuletzt in Erwartung eines zukinftig weniger restriktiven Vorgehens der Notenbanken
wieder Ruckgdnge festzustellen waren. Zum Ende der Berichtsperiode rentierten 10-jahrige deutsche Bundesanleihen bei 2,3 Prozent,
laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei 3,4 Prozent.

Angesichts zahlreicher Belastungsfaktoren und Unsicherheiten wiesen die internationalen Aktienindizes in der Betrachtungsperiode
starke Schwankungen auf. Bis September Gberwogen hierbei die negativen Vorzeichen, ehe in der zweiten Berichtshalfte eine kraftige
Gegenbewegung einsetzte. Stark unter Druck geriet zeitweise der Euro, der voribergehend unter die Paritat zum US-Dollar auf ein
20-Jahrestief fiel, sich jedoch ab November wieder spuirbar erholte. Nach anfanglich deutlichen Zugewinnen begab sich der Olpreis ab dem
Sommer auf Talfahrt und tendierte zuletzt bei etwa 80 US-Dollar pro Barrel (Brent).

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um lhnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfihrung

U //%( ZE%Q%

Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher) Jérg Boysen

Thomas Ketter Thomas Schneider
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Jahresbericht 01.05.2022 bis 30.04.2023
Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch

Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Fonds Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch ist ein
mittel- bis langfristiger Kapitalzuwachs durch die Erwirtschaftung
laufender Ertrdge und die positive Entwicklung der Kurse der im
Sondervermdgen enthaltenen Vermogenswerte.

Um dies zu erreichen, kann der fundamental und aktiv gemanagte
Fonds weltweit in unterschiedliche Anlageklassen (z.B. Aktien
und Anleihen) investieren. Im Rahmen des Auswahlprozesses
fir Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
werden neben wirtschaftlichen Aspekten auch Nachhaltigkeits-
kriterien (Okologie, Soziales und Governance) berticksichtigt. Der
Anteil des Fondsvermdgens, der in Aktien (Aktien, Aktienfonds,
Aktienderivate) investiert werden darf, betragt maximal 100
Prozent.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
fundamental gepragte Investmentansatz erfolgt nach einer
Top-down und Bottom-up Betrachtung. Der Ausgangspunkt ist
zunachst die weltweite volkswirtschaftliche Untersuchung (Top-
down-Perspektive), um die wesentlichen makro-6konomischen
Einflussfaktoren auf die Investmententscheidung zu bestimmen.
AnschlieBend erfolgt bei der Zusammensetzung des Portfolios
eine qualitative Einschdtzung der einzelnen Vermégensgegen-
stande anhand verschiedener Kriterien (Bottom-up-Perspektive).
Bei Aktien sind dies z.B. die Bewertung des Geschaftsmodells oder
der Managementqualitat, bei Anleihen z.B. die Kreditqualitat oder
die relative Bewertung einer Anleihe zur eigenen Zinskurve. Im
Rahmen des Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines Re-
ferenzwertes (Index) verzichtet, da die Fondsallokation/Selektion
nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Bei der Auswahl geeigneter Anlagen werden 6kologische, soziale
und/oder die Unternehmens- bzw. Staatsfihrung betreffende
Kriterien (ESG-Kriterien) berticksichtigt. Dazu werden Unterneh-
men nach Kriterien fir Umweltmanagement (z.B. Klimaschutz,
Umweltpolitik), soziale Verantwortung (z.B. Sozialstandards

in der Lieferkette, Sicherheit und Gesundheit) und Unterneh-
mensfiihrung (z.B. Bestechung, Korruption, Transparenz und
Berichterstattung) bewertet und im Ergebnis entweder in das
investierbare Universum aufgenommen oder aus diesem aus-
geschlossen. Bei staatlichen Emittenten stehen Kriterien wie
beispielsweise Ressourcennutzung und Treibhausgasemissionen
(E), Einkommensungleichheiten und Arbeitslosigkeit (S) oder
politische Rechte und zivile Freiheiten (G) im Fokus. Die Aus-
schlusskriterien orientieren sich an den Prinzipien des UN Global
Compact sowie an den Geschaftspraktiken der Emittenten. Die
zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen Leitlinien
zum Umgang mit Menschenrechten, Arbeitsrechten, Korruption
und UmweltverstdBen. Unterzeichner sollen unter anderem den
Schutz der Menschenrechte sicherstellen sowie die Entwicklung
und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen
und im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip
folgen. Die Einstufung welche Unternehmen in diesem Sinne
kontroverse Geschaftspraktiken anwenden, erfolgt im Rahmen
des Investmentprozesses. Unternehmen, die kontroverse Waffen
herstellen, werden grundsatzlich aus dem Anlageuniversum

Wichtige Kennzahlen
Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch

Performance* 1 Jahr 3 Jahre p.a. seit Auflegung
p.a.
-9,4% - -10,3%
ISIN DEOOODKOVeU7
* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung.
VerauBerungsergebnisse im Berichtszeitraum
Anteilklasse CF
Realisierte Gewinne aus in Euro
Renten und Zertifikate 0,00
Aktien 6.578.915,73
Zielfonds und Investmentvermagen 0,00
Optionen 74.783,03
Futures 19.857.267,90
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschéften 46.317.276,23
Devisenkassageschaften 889.455,11
sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe 73.717.698,00
Realisierte Verluste aus in Euro
Renten und Zertifikate -1.982.737,21
Aktien -11.240.703,85
Zielfonds und Investmentvermogen 0,00
Optionen -498.115,51
Futures -21.540.903,09
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00

Devisentermingeschéften -49.634.838,95

Devisenkassageschaften -230.756,06
sonstigen Wertpapieren -3,73
Summe -85.128.058,40

ausgeschlossen. Nicht investiert wird zudem in Staaten, die nach
dem Freedom-House Index als ,,unfrei” (,,not free”) eingestuft
werden und/oder nach dem Corruption-Perceptions-Index einen
Score von weniger als 40 aufweisen. Im Rahmen der ESG-Strategie
wird auf der Basis interner Recherchen und Analysen sowie unter
Verwendung von ESG-Ratings von Research- bzw. Ratingagentu-
ren in Zielfonds investiert, welche eine ESG-Bewertung aus der
oberen Halfte ihrer Vergleichsgruppe sowie ein MSCI-ESG-Rating
von mindestens ,BBB” oder einer vergleichbaren Bewertung
aufweisen.

Dieser Investmentfonds darf mehr als 35 Prozent des Son-
dervermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der
Bundesrepublik Deutschland, der Europdischen Union, der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union und der Mitgliedstaa-
ten der Organisation fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) investieren.



Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch

Es kénnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 — von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssatzen
abhangt.

Details zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gemaf3
der Verordnung (EU) 2019/2088 finden Sie im Anhang dieses
Jahresberichts.

Herausforderndes Marktumfeld

Wahrend die Corona-Pandemie sukzessive in den Hintergrund
rlckte, stand der volkerrechtswidrige Einmarsch Russlands in
die Ukraine wahrend des gesamten Berichtszeitraums im Fo-
kus der internationalen Finanzmarkte. Explodierende Energie-
und Rohstoffpreise als Folge der wechselseitigen Sanktions-
maBnahmen sorgten zeitweise fur erhebliche Verunsicherung
und volatile Kurse an den Aktienmarkten. Die internationalen
Wahrungshiter sahen sich angesichts der weltweit anziehenden
Inflationsraten gezwungen, die Zinswende mit einem ambi-
tionierten geldpolitischen Straffungsprogramm einzuleiten. Die
US-Notenbank Federal Reserve sowie die Europaische Zentralbank
erhohten die Leitzinsen kraftig. Insgesamt sind die Renditen in
der Berichtsperiode deutlich gestiegen und belasteten damit das
Rentenmarktumfeld spurbar.

Zum Stichtag war der Fonds Uber Direktanlagen zu rund 70
Prozent im Aktienbereich angelegt, wobei weiterhin eine breite
internationale Streuung erfolgte. US-Titel fihrten mit Abstand
die Aufstellung an. Ein Schwerpunkt lag auf Technologietiteln.
Daneben wurden unter anderem Aktien aus dem Gesundheits-
und Konsumbereich beigemischt. Es kamen unter taktischen
Aspekten verschiedene Aktienindex-Futures zum Einsatz, welche
den wirtschaftlichen Investitionsgrad in Aktien zuletzt um knapp
23 Prozentpunkte reduzierten. Dartber hinaus war der Fonds in
Bundesanleihen investiert, wobei zur taktischen Positionierung
auch Derivate (Zinsfutures) eingesetzt wurden. Die Duration des
Segments erhdhte sich hierdurch merklich, da das gestiegene
Renditeniveau der Bundesanleihen attraktiv zur Diversifikation
des Portfolios erschienen. Knapp 5 Prozent des Fondsvolumens
entfielen zum Stichtag auf zwei Rohstoffzertifikate auf Gold,
womit sich der Anteil im Stichtagsvergleich reduzierte. Dartber
hinaus dienten Devisentermingeschafte der Portfoliosteuerung.

Zu den positiven Faktoren in der Berichtsperiode zahlten das
akzentuierte Aktienengagement zum Jahresstart 2023 mit Fokus
auf Technologiewerten sowie die strategische Beimischung

von Engagements in Gold. Nachteilig wirkte sich hingegen die
Positionierung in Aktien bis Ende 2022 aus, da sich bis dahin
die Borsenbelastungen auch spirbar in der Fondsentwicklung
niederschlugen.

Fondsstruktur
Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch

—X

B
A
A Aktien 70,2%
B Staatsanleihen 10,0%
C Rohstoffzertifikate 4,4%
D Barrerserve, Sonstiges 15,4%

Geringfugige Abweichungen zur Vermégensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenansprichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Anteile an dem Sondervermdégen sind Wertpapiere, deren Preise
durch die borsentdglichen Kursschwankungen der im Fonds
befindlichen Vermdgensgegenstande bestimmt werden und
deshalb steigen oder auch fallen kénnen (Marktpreisrisiken).
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Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die M6g-
lichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andern kann.
Steigen die Marktzinsen gegenlber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Durch die Investition des Fonds in Anleihen kénnen
bei Ausfall eines Emittenten Verluste fiir den Fonds entstehen.

Aufgrund der Investitionen in fremde Wahrungen unterlag der
Fonds Fremdwahrungsrisiken. Dartber hinaus waren Derivate im
Portfolio enthalten, sodass auch hierfur spezifische Risiken wie
das Kontrahentenrisiko zu beachten waren.

Die Einschatzung der im Berichtsjahr eingegangenen Liqui-
ditatsrisiken orientiert sich an der VerduBerbarkeit von Ver-
mogenswerten, die potenziell eingeschrankt sein kann. Der
Fonds verzeichnete im Berichtszeitraum keine wesentlichen
Liquiditatsrisiken.

Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken fuhrt die
Gesellschaft detaillierte Risikotberprifungen durch. Das Son-
dervermogen unterlag im Berichtszeitraum keinen besonderen
operationellen Risiken.

Der Fonds Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch verzeichnete im
Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von minus 9,4 Prozent.



Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch
Vermdgensubersicht zum 30. April 2023.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)
l. Vermdgensgegenstinde
1. Aktien 92.706.410,34 70,08
China 1.823.378,77 1,38
Danemark 2.248.514,73 1,70
Deutschland 5.129.341,80 3,88
Finnland 1.325.712,00 1,00
Frankreich 1.860.090,00 1,41
Indien 2.045.294,59 1,54
Irland 2.027.558,92 1,53
Italien 3.016.440,00 2,28
Japan 808.445,80 0,61
Kaiman-Inseln 3.863.038,48 2,92
Kanada 4.835.050,67 3,65
Niederlande 3.005.700,00 2,28
Schweiz 4.274.718,09 3,23
Taiwan 2.371.999,45 1,79
USA 54.071.127,04 40,88
2. Anleihen 13.264.640,00 10,02
Deutschland 13.264.640,00 10,02
3. Zertifikate 5.788.414,95 4,38
Irland 5.788.414,95 4,38
4. Derivate -494.649,20 -0,38
5. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 12.542.153,01 9,47
6. Sonstige Vermdgensgegenstande 21.732.417,10 16,42
1. Verbindlichkeiten -13.227.953,72 -9,99
lll. Fondsvermdégen 132.311.432,48 100,00
Gliederung nach Anlageart - Wahrung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermogens *)
l. Vermdgensgegenstande
1. Aktien 92.706.410,34 70,08
CAD 4.835.050,67 3,65
CHF 4.274.718,09 3,23
DKK 2.248.514,73 1,70
EUR 15.002.683,80 11,35
HKD 1.823.378,77 1,38
JPY 808.445,80 0,61
usb 63.713.618,48 48,16
2. Anleihen 13.264.640,00 10,02
EUR 13.264.640,00 10,02
3. Zertifikate 5.788.414,95 4,38
EUR 1.436.500,00 1,09
usb 4.351.914,95 3,29
4. Derivate -494.649,20 -0,38
5. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 12.542.153,01 9,47
6. Sonstige Vermdgensgegenstiande 21.732.417,10 16,42
II. Verbindlichkeiten -13.227.953,72 -9,99
lll. Fondsvermdgen 132.311.432,48 100,00

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.



Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch
Vermdgensaufstellung zum 30. April 2023.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR
NLO010273215
FRO000120628
FRO0O00131104
DE0005552004
[T0003128367
DE0005785604

NLOO11821202
FI0009013296
DE0007164600
DE0007236101
DEOOOENER6YO
IEOOB1RR8406
CAD
CA8911605092
CA92938W2022
CHF
CH0038863350
CH0012032113
CHO0435377954
DKK
DK0060534915
DK0060094928
HKD
CNET000002H1

JPY
JP3633400001
usb
US00724F1012
Us01609wW1027

US02079K3059
Us0231351067
Us0304201033

Us0311621009
Us0378331005
US0567521085
US11135F1012
US1729674242
US20030N1019
US29670G1022
US40415F1012
US45104G1040
Us4781601046
US46625H1005
IEO00S9YS762
US57636Q1040
US58933Y1055
US5949181045
US6541061031
US7134481081
US7170811035
US74762E1029
US79466L3024
Us8168511090
US83417M1045
Us8740391003

US88160R1014
Us1912161007
Us5184391044

Us38141G1040

US4370761029
US7427181091
UsS2546871060
US8835561023
US91324pP1021

ASML Holding N.V. Aandelen op naam
AXA S.A. Actions au Porteur

BNP Paribas S.A. Actions Port.
Deutsche Post AG Namens-Aktien
ENEL S.p.A. Azioni nom.

Fresenius SE & Co. KGaA
Inhaber-Stammaktien

ING Groep N.V. Aandelen op naam
Neste Oyj Reg.Shs

SAP SE Inhaber-Aktien

Siemens AG Namens-Aktien

Siemens Energy AG Namens-Aktien
Smurfit Kappa Group PLC Reg.Shares

The Toronto-Dominion Bank Reg.Shares
WSP Global Inc. Reg.Shares

Nestlé S.A. Namens-Aktien
Roche Holding AG Inhaber-Aktien
SIG Group AG Namens-Aktien

Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B
Orsted A/S Indehaver Aktier

China Construction Bank Corp.
Reg.Shares H

Toyota Motor Corp. Reg.Shares

Adobe Inc. Reg.Shares

Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs
(sp.ADRs)

Alphabet Inc. Reg.Shares CI.A
Amazon.com Inc. Reg.Shares
American Water Works Co. Inc.
Reg.Shares

Amgen Inc. Reg.Shares

Apple Inc. Reg.Shares

Baidu Inc. Reg.Shares (Sp.ADRs)
Broadcom Inc. Reg.Shares

Citigroup Inc. Reg.Shares

Comcast Corp. Reg.Shares CLL.A
Essential Utilities Inc. Reg.Shares
HDFC Bank Ltd. Reg.Shs (Spons.ADRs)
ICICI Bank Ltd. Reg.Shares (Sp.ADR'’S)
Johnson & Johnson Reg.Shares
JPMorgan Chase & Co. Reg.Shares
Linde plc Reg.Shares

Mastercard Inc. Reg.Shares A

Merck & Co. Inc. Reg.Shares
Microsoft Corp. Reg.Shares

NIKE Inc. Reg.Shares CI.B

PepsiCo Inc. Reg.Shares

Pfizer Inc. Reg.Shares

Quanta Services Inc. Reg.Shares
Salesforce Inc. Reg.Shares

Sempra Reg.Shares

SolarEdge Technologies Inc. Reg.Shares
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co
Reg.Shs (Spon.ADRs)

Tesla Inc. Reg.Shares

The Coca-Cola Co. Reg.Shares

The Estée Lauder Compan. Inc.
Reg.Shares CL.A

The Goldman Sachs Group Inc.
Reg.Shares

The Home Depot Inc. Reg.Shares

The Procter & Gamble Co. Reg.Shares
The Walt Disney Co. Reg.Shares
Thermo Fisher Scientific Inc. Reg.Shares
UnitedHealth Group Inc. Reg.Shares

Verzinsliche Wertpapiere

EUR
DE0001030732

Zertifikate
EUR

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
Gruene 21/31")

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK

STK

STK

STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK

EUR

Bestand
30.04.2023

2.950
14.000
25.000
17.000

490.000
30.000

120.000
31.120
11.300

1.510
92.000
20.000

32.490
25.500

13.420
7.500
18.000

9.450
10.000

3.000.500

12.500

7.500
20.000
10.000

2.000

3.000

16.000.000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

5.950 3.000
25.000 35.000
76.200 51.200
27.000 10.000

490.000 101.000
85.000 55.000
120.000 0
10.000 0
11.600 5.000

1.206 4.500
92.000 0
68.000 49.793
21.000 4.000
30.500 5.000
24.358 17.000

7.500 0
18.000 0
10.500 3.000
23.000 13.710

3.000.000 0
18.500 0

6.980 3.080

60.400 41.400
119.510 107.050
103.809 83.950

33.500 18.600

22.600 17.700

52.350 61.500

13.000 0

2.100 1.000
72.000 44.000
76.000 26.000
82.700 85.900
18.700 12.386
29.000 25.000
67.249 35.790
32.900 35.000

8.100 4.000

3.980 5.500
19.700 25.400
19.581 25.500
14.000 0
46.000 44.000

107.000 62.000
24.300 7.100
17.150 11.150
51.300 34.400

1.000 0
22.000 10.500
39.990 34.000
52.000 69.000

2.000 0
18.500 6.000

7.500 0
60.129 46.750
29.500 24.330

2.000 0
12.700 9.700

46.000.000 35.000.000

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

CAD
CAD

CHF
CHF
CHF

DKK
DKK

HKD

JPY

usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb

Kurs

567,600
29,310

82,070
180,120

114,620
298,800
23,900

1.133,400
604,800

5,250

1.857,000

371,420
84,470

107,590
109,820
148,460

240,340
168,410
118,460

304,830
125,700
189,690

38,740
168,970
195,940
156,090
289,150

83,670

160,190
63,680
245,670

341,600

293,930
156,470

99,930
543,020
490,470

82,904

Kurswert
in EUR

111.759.465,29
92.706.410,34
15.002.683,80
1.674.420,00
410.340,00
1.449.750,00
726.835,00
3.016.440,00
782.100,00

1.331.280,00
1.325.712,00
1.392.386,00

220.580,80
2.007.440,00

665.400,00
4.835.050,67
1.775.937,22
3.059.113,45
4.274.718,09
1.562.068,81
2.275.773,82

436.875,46
2.248.514,73
1.437.051,20

811.463,53
1.823.378,77
1.823.378,77

808.445,80
808.445,80
63.713.618,48
1.316.194,63
2.463.756,30

1.388.194,99
2.140.419,79
2.832.819,95

1.266.613,97
2.281.580,21
1.399.282,18

618.100,95
1.664.500,05
1.829.539,78

583.889,87
1.222.450,59

822.844,00
6.264.958,43
1.028.606,61
1.362.158,92

583.992,00

690.614,69
2.146.592,61
1.599.018,67
2.221.021,62
1.584.026,17
3.703.199,67
1.068.229,52
2.836.581,71

262.732,27
2.371.999,45

1.228.479,94
526.544,00
446.449,50

3.879.878,24

2.003.066,65
2.843.487,35
908.000,55
986.815,68
1.336.976,97
13.264.640,00
13.264.640,00
13.264.640,00

5.788.414,95
1.436.500,00

% des
Fondsver-
maogens *)

84,48
70,08



Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch

ISIN Gattungsbezeichnung

FRO013416716 Amundi Physical Metals PLC Rohst.-

XAU 19/18
usD
IEO0B579F325 Invesco Physical Markets PLC
Rohst.-Zert. XAU 09/00
Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

E-Mini NASDAQ-100 Index Future (NQ) Juni 23
Mini Sized DJIA Index Future (1YM) Juni 23
Summe Aktienindex-Derivate

Zins-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

EURO Bund Future (FGBL) Juni 23
EURO Buxl Future (FGBX) Juni 23
Summe Zins-Derivate

Devisen-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Offene Positionen

USD/EUR 95.000.000,00
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen

JPY/USD 2.100.000.000,00

NOK/USD 140.000.000,00

Summe Devisen-Derivate

Sonstige Derivate

Sonstige Optionsrechte

CBOE Volatility Index (VIX) Call Nov. 23 21
CBOE Volatility Index (VIX) Call Nov. 23 28
CBOE Volatility Index (VIX) Put Nov. 23 13
Sonstige Terminkontrakte

CBOE Volatility Index Future (VIX) Mai 23
Summe Sonstige Derivate

Markt Stiick bzw.

Zert.

XIOM
XCBT

XEUR
XEUR

oTC

oTC
oTC

XCBO
XCBO
XCBO

XCBO

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe Bankguthaben?

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermoégensgegenstande
Dividendenanspriiche

Einschusse (Initial Margins)

Forderungen aus Wertpapier-Darlehen
Forderungen aus Anteilscheingeschéften
Forderungen aus Wertpapiergeschaften
Forderungen aus Quellensteuerrtickerstattung
Forderungen aus Cash Collateral

Summe Sonstige Vermdgensgegenstande

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Kredite in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Anteile bzw.
Whg.
STK

STK

usb
usb

EUR
EUR

usb
usb
usb

usb

EUR

NOK
SEK

AUD
GBP
JPY
SGD
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

CAD
CHF
HKD

DKK

Bestand
30.04.2023

20.000

25.000

Anzahl -228
Anzahl 88

-10.000.000
-10.000.000

83.000
-83.000
-83.000

Anzahl 600.000

2.767.252,11

7.963.031,80
2.164.553,27

1.817.483,24
487.993,67
173.602.052,00
466.085,23
6.363.652,40

148.220,98
11.340.167,08
638,40
28.633,60
8.802.113,18
12.643,86
1.400.000,00

-893.359,51
-931.235,90
-4.896.353,94

-603.203,42

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum
330.000 431.000
54.000 65.000

Kurs
EUR 71,825
usb 191,580
EUR
EUR
EUR
EUR
% 5,300
% 3,180
% 0,050
EUR
% 100,000
% 100,000
% 100,000
% 100,000
% 100,000
% 100,000
% 100,000
% 100,000
EUR
EUR
EUR
% 100,000
% 100,000
% 100,000
% 100,000
EUR

Kurswert
in EUR

1.436.500,00

4.351.914,95
4.351.914,95

111.759.465,29

-673.245,20
-606.151,47

-67.093,73
-673.245,20

-324.400,00

-88.620,00
-235.780,00
-324.400,00

72.685,32

72.685,32
333.958,85

224.685,60
109.273,25
406.644,17

156.112,86
399.709,24
-239.825,54
-3.770,84
-59.761,03
-59.761,03
96.351,83

2.767.252,11

678.964,53
191.247,90

1.089.239,50
553.682,57
1.162.734,35
316.784,63
5.782.247,42
12.542.153,01
12.542.153,01

148.220,98
11.340.167,08
638,40
28.633,60
8.802.113,18
12.643,86
1.400.000,00
21.732.417,10

-595.003,79
-945.685,98
-566.756,83

-80.932,14
-2.188.378,74

% des
Fondsver-
maogens *)

1,09

3,29
3,29

84,48

-0,25
-0,07
-0,18
-0,25

2,09

0,51
0,14

0,82
0,42
0,88
0,24
4,37
9,47
9,47

-0,45
-0,71
-0,43

-0,06
-1,65

10



Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. | 30.04.2023 Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. Im Berichtszeitraum maogens *)
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR -210,67 -210,67 0,00
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -69.436,48 -69.436,48 -0,05
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften EUR -8.803.271,26 -8.803.271,26 -6,65
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR -146.656,57 -146.656,57 -0,11
Verbindlichkeiten aus Cash Collateral EUR -2.020.000,00 -2.020.000,00 -1,53
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -11.039.574,98 -8,34
Fondsvermoégen EUR 132.311.432,48 100,00
Umlaufende Anteile Klasse CF STK 1.479.849,000
Anteilwert Klasse CF EUR 89,41

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

" Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen tbertragen.
2 Diese Bankguthaben sind ganz oder teilweise als Sicherheit fiir sonstige Derivate an einen Dritten tbertragen.

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Wertpapier-Darlehen
Nominal in EUR
in Wahrung befristet unbefristet gesamt

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen (besichert)

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. Gruene 21/31 EUR 7.432.452 6.161.800,01

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen: EUR 6.161.800,01 6.161.800,01

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 28.04.2023

Vereinigtes Konigreich, Pfund (GBP) 0,88136 =1 Euro (EUR)
Danemark, Kronen (DKK) 7,45320 =1 Euro (EUR)
Norwegen, Kronen (NOK) 11,72820 =1 Euro (EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 11,31805 =1 Euro (EUR)
Schweiz, Franken (CHF) 0,98472 =1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,10055 =1 Euro (EUR)
Kanada, Dollar (CAD) 1,50144 =1 Euro (EUR)
Singapur, Dollar (SGD) 1,47130 =1 Euro (EUR)
Japan, Yen (JPY) 149,30500 =1 Euro (EUR)
Hongkong, Dollar (HKD) 8,63925 =1 Euro (EUR)
Australien, Dollar (AUD) 1,66858 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel
Terminborsen

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)

XIOM Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Option Market (IOM)
XCBO Chicago - Chicago Board Options Exchange (CBOE)

XCBT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

oTC Over-the-Counter

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgénge

Nominal in Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

AUD

AU000000IGO4 IGO Ltd. Reg.Shares STK 27.000 76.500

AU000000SGM7 Sims Ltd. Reg.Shares STK 19.000 19.000

CAD

CA67077M1086 Nutrien Ltd Reg.Shares STK 4.200 14.200

CA94106B1013 Waste Connections Inc. Reg.Shares STK 0 3.678

CHF

CH0012005267 Novartis AG Namens-Aktien STK 27.300 41.980

DKK

DK0010244425 A.PMgller-Maersk A/S Navne-Aktier A STK 180 233

DK0010219153 Rockwool A/S Navne-Aktier B STK 1.700 3.251

DK0061539921 Vestas Wind Systems A/S Navne-Aktier STK 34.500 40.800

EUR

FR0O000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.Cl. Actions Port. STK 6.478 11.258

DE0008404005 Allianz SE vink.Namens-Aktien STK 0 3.330

FR0010220475 Alstom S.A. Actions Porteur STK 73.000 92.564

FR0O000120644 Danone S.A. Actions Port. STK 6.500 8.300

FROO14003TT8 Dassault Systemes SE Actions Port. STK 7.000 18.500

PTEDPOAMO009 EDP - Energias de Portugal SA Accdes Nom. STK 950.000 950.000

FRO014008VX5 EuroAPI SAS Actions Nom. STK 300 300

1



Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch

ISIN

ES0144580Y14
IE0004927939
DE0008430026
GBO0OB2BODGY97
FRO000120578
FRO000121972
IT0003153415
DEOOOA2TSL71
BE0974320526
FI4000074984
FRO000124141
GBP
IE0001827041
GB00BZ4BQC70
GB0033195214
GBO0B24CGK77
IEOOB1RR8406
GBOOB10RZP78
HKD
CNE100000296
INR
INEOOTA01036
JPY
JP3435000009
JP3951600000
KRW
KR7005380001
KR7373220003
NOK
NO0005052605
NO0003053605
NO0012470089
usbD
Us00287Y1091
Us0079031078
Us0126531013
Us0527691069
Us0584981064
Us09247X1019
Us09857L1089
Us1101221083
UsS1491231015
US17275R1023
US18539C1053
US22160N1090
Us22822v1017
US2358511028
US2372661015
Us2538681030
US2910111044
US29355A1079
Us29444U7000
US3364331070
US3886891015
IEOOBTN1TY115
US5533681012
US65341B1061
Us67066G 1040
US6934751057
US74340W1036
UsS74460D1090
Us7607591002
US7960508882
Us8545021011
Us86771W1053
US87918A1051
Us88162G1031
US9022521051
US92826C8394
CA94106B1013
Us94106L1098
KYG982391099
Us98419M1009

Gattungsbezeichnung

Iberdrola S.A. Acciones Port.

Kingspan Group PLC Reg.Shares

Munchener Ruckvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien
Relx PLC Reg.Shares

Sanofi S.A. Actions Port.

Schneider Electric SE Actions Port.

Snam S.p.A. Azioni nom.

SYNLAB AG Inhaber-Aktien

Umicore S.A. Actions Nom.

Valmet Oyj Reg.Shares

Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur

CRH PLC Reg.Shares

Johnson, Matthey PLC Reg.Shares
Kingfisher PLC Reg.Shares

Reckitt Benckiser Group Reg.Shares
Smurfit Kappa Group PLC Reg.Shares
Unilever PLC Reg.Shares

BYD Co. Ltd. Reg.Shares H
Housing Dev. Finance Corp.Ltd Reg.Shares

Sony Group Corp. Reg.Shares
Unicharm Corp. Reg.Shares

Hyundai Motor Co. Ltd. Reg.Shares
LG Energy Solution Ltd. Reg.Shares

Norsk Hydro ASA Navne-Aksjer
Storebrand ASA Navne-Aksjer
Tomra Systems ASA Navne-Aksjer

AbbVie Inc. Reg.Shares

Advanced Micro Devices Inc. Reg.Shares
Albemarle Corp. Reg.Shares

Autodesk Inc. Reg.Shares

Ball Corp. Reg.Shares

Blackrock Inc. Reg.Shares

Booking Holdings Inc. Reg.Shares
Bristol-Myers Squibb Co. Reg.Shares
Caterpillar Inc. Reg.Shares

Cisco Systems Inc. Reg.Shares

Clearway Energy Inc. Reg.Shares A
CoStar Group Inc. Reg.Shares

Crown Castle Inc. Reg.Shares new
Danaher Corp. Reg.Shares

Darling Ingredients Inc. Reg.Shares
Digital Realty Trust Inc. Reg.Shares
Emerson Electric Co. Reg.Shares
Enphase Energy Inc. Reg.Shares

Equinix Inc. Reg.Shares

First Solar Inc. Reg.Shares

Graphic Packaging Holding Co. Reg.Shares
Medtronic PLC Reg.Shares

MP Materials Corp. Reg.Shs CI.A
NextEra Energy Part.L.P. Reg.Uts rep.Ltd.Part.Int.
NVIDIA Corp. Reg.Shares

PNC Financial Services Group Reg.Shares
ProLogis Inc. Reg.Shares

Public Storage Reg.Shares

Republic Services Inc. Reg.Shares
Samsung Electronics Co. Ltd. R.Shs (sp.GDRs 144A)
Stanley Black & Decker Inc. Reg.Shares
Sunrun Inc. Reg.Shares

Teladoc Health Inc. Reg.Shares

Tetra Tech Inc. Reg.Shares

Tyler Technologies Inc. Reg.Shares

VISA Inc. Reg.Shares CI.A

Waste Connections Inc. Reg.Shares
Waste Management Inc. Reg.Shares

XP Inc. Reg.Shares

Xylem Inc. Reg.Shares

Verzinsliche Wertpapiere

EUR
DE0001030708
DE0001030724

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 20/30
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. Gruene 20/50

Sonstige Beteiligungswertpapiere

CHF
CH0012032048

Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

EUR
EUR

STK

Kaufe/
Zugénge

317.783
10.500
1.600
10.000
2.800
12.000
0
100.000
24.327
10.000
41.500

15.500
25.000
200.000
30.000
34.500
15.000
0
18.000

15.000
10.000

11.200
25.000
2.000
1.130

6.000
4.100

6.000.000
6.250.000

6.300

Verkaufe/
Abgénge

317.783
10.500
1.600
38.000
9.700
23.350
122.000
100.000
29.060
10.000
41.500

15.500
30.220
200.000
33.400
68.330
15.000

13.000
18.000

15.000
10.000

4.700
650

50.000
65.000
63.400

6.000
62.000
34.260

2.960
25.000

920

8.000.000
9.000.000

9.110
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Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Nominal in Whg.
Andere Wertpapiere
EUR
ES06445809P3 Iberdrola S.A. Anrechte STK 47.000 47.000

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

EUR

IEO0BZ12WP82 Linde PLC Reg.Shares STK 4.150 7.500
ES0143416115 Siemens Gamesa Renew. En. S.A. Acciones Port. STK 0 20.000
GBP

GB0009252882 GSK PLC Reg.Shares STK 0 8.000
NOK

NO0005668905 Tomra Systems ASA Navne-Aksjer STK 0 15.200
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen

Anteile bzw. Whg. in 1.000
Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspréamien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei
Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte: EUR 854.278
(Basiswert(e): DAX Performance-Index, Dow Jones Industrial Average Index (Price) (USD), EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR), MSCI Daily World Index (Net Return) (EUR), MSCI Emerging
Markets Index, MSCI Emerging Markets Index (USD), Nasdag-100 Index, Russell 2000 Index, S&P 500 Index, STXE 600 Food & Beverage Index (Price) (EUR), STXE 600 Retail Index (Price) (EUR),
STXE 600 Travel & Leisure Index (Price) (EUR), STXE 600 Utilities Index (Price) (EUR))
Verkaufte Kontrakte: EUR 571.615
(Basiswert(e): Dow Jones Industrial Average Index (Price) (USD), EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR), Nasdag-100 Index, Russell 2000 Index, S&P 500 Index, STXE 600 Banks Index (Price) (EUR),
STXE 600 Health Care Index (Price) (EUR))

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR 413.881
(Basiswert(e): EURO Bobl Future (FGBM), EURO Bund Future (FGBL), EURO Buxl Future (FGBX))
Verkaufte Kontrakte: EUR 342.038

(Basiswert(e): EURO Bund Future (FGBL), EURO Buxl Future (FGBX))

Sonstige Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR 113.263
(Basiswert(e): CBOE Volatility Index (VIX))
Verkaufte Kontrakte: EUR 99.093

(Basiswert(e): CBOE Volatility Index (VIX))

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (Call): EUR 12.900
(Basiswert(e): ESTX Banks Index (Price) (EUR))
Verkaufte Kaufoptionen (Call): EUR 8.250

(Basiswert(e): ESTX Banks Index (Price) (EUR))

Devisentermingeschéafte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:

CHF/EUR EUR 12.635
GBP/USD EUR 5.722
JPY/AUD EUR 5.981
JPY/CAD EUR 5.633
JPY/EUR EUR 52.048
JPY/USD EUR 113.046
NOK/EUR EUR 30.050
NOK/USD EUR 158.705
SEK/USD EUR 5.799
USD/EUR EUR 898.989

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:

CAD/EUR EUR 303
CHF/EUR EUR 19.228
CHF/USD EUR 12.425
GBP/USD EUR 5.656
JPY/AUD EUR 6.094
JPY/CAD EUR 5.648
JPY/EUR EUR 58.077
JPY/USD EUR 112.007
NOK/EUR EUR 62.523
NOK/USD EUR 172.352
SEK/USD EUR 5.801
USD/EUR EUR 923.943

Wertpapierdarlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschéaftes
vereinbarten Wertes):
unbefristet EUR 80.837
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Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile bzw. Whg. in 1.000

(Basiswert(e): 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 20/30, 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. Gruene 20/50, 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. Gruene 21/31, Air Liquide-SA
Et.Expl.P.G.Cl. Actions Port., Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs), Citigroup Inc. Reg.Shares, Danone S.A. Actions Port., Linde PLC Reg.Shares, Siemens Gamesa Renew. En. S.A.
Acciones Port., Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spon.ADRs), Valmet Oyj Reg.Shares)

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermégens Uber Broker ausgeftihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind,
betrug 1,42 Prozent. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 9.450.310 Euro.
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Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch (CF)

Entwicklung des Sondervermdgens

. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres
1 Ausschuttung bzw. Steuerabschlag fur das Vorjahr
2 Zwischenausschittung(en)
3 Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen

davon aus Anteilschein-Verkaufen

davon aus Verschmelzung

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
4 Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5 Ergebnis des Geschéftsjahres

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste
Il.  Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres

Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre

30.04.2020
30.04.2021
30.04.2022
30.04.2023

EUR 57.765.957,02
EUR 57.765.957,02
EUR 0,00
EUR -22.274.778,63

Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres
EUR

0,00

0,00

107.156.783,19

132.311.432,48

EUR
107.156.783,19
-321.705,75

35.491.178,39

2.938.398,48
-12.953.221,83
-4.010.993,37
4.385.142,61
132.311.432,48

Anteilwert
EUR

0,00

0,00
98,98
89,41
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.05.2022 - 30.04.2023
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

EUR EUR
I.  Ertrége insgesamt je Anteil 9
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 68.876,73 0,05
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 1.514.658,91 1,02
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren V) -1.449.563,32 -0,98
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 2) -49.452,87 -0,03
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 278.176,06 0,19
davon Negative Einlagezinsen -19.510,54 -0,01
davon Positive Einlagezinsen 297.686,60 0,20
. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,00
7.  Ertrdge aus Investmentanteilen 0,00 0,00
8.  Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften 7.548,73 0,01
davon Ertrage aus Wertpapier-Darlehen 7.548,73 0,01
9a. Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer -10.331,62 -0,01
davon inléndische Korperschaftsteuer auf inldndische Dividendenertrage -10.331,62 -0,01
9b. Abzug auslandischer Quellensteuer -320.261,01 -0,22
davon aus Dividenden auslandischer Aussteller -320.261,01 -0,22
10. Sonstige Ertrage 383,24 0,00
davon Quellensteuerrtickvergtitung Dividenden 383,24 0,00
Summe der Ertrage 40.034,85 0,03
1.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -84.939,76 -0,06
2. Verwaltungsvergutung -1.615.161,07 -1,09
3. Verwahrstellenvergttung 0,00 0,00
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten 0,00 0,00
5. Sonstige Aufwendungen -256.944,69 -0,17
davon Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften -2.490,96 -0,00
davon EMIR-Kosten -14.073,56 -0,01
davon Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte -18.026,30 -0,01
davon Kostenpauschale -206.740,85 -0,14
davon Ratinggebuhren -15.163,02 -0,01
Summe der Aufwendungen -1.957.045,52 -1,32
. Ordentlicher Nettoertrag -1.917.010,67 -1,30
IV. VerauBerungsgeschéafte
1. Realisierte Gewinne 73.717.698,00 49,81
2. Realisierte Verluste -85.128.058,40 -57,52
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften -11.410.360,40 -7.71
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -13.327.371,07 -9,01
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -4.010.993,37 -2,71
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 4.385.142,61 2,96
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres 374.149,24 0,25
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres -12.953.221,83 -8,75

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind maglich

" Die negativen Zinsertrage aus Wertpapieren resultieren unter anderem aus dem VerauBerungsergebnis der Wertpapiere mit negativer Emissionsrendite bzw. aus dem VerauBerungsergebnis der
Wertpapiere, die der Marktrendite zugeordnet sind.
2 Die negativen Zinsertrage aus Wertpapieren resultieren unter anderem aus dem VerauBerungsergebnis der Wertpapiere, die der Marktrendite zugeordnet sind.

Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens

Berechnung der Ausschiittung

EUR EUR
I Fur die Ausschiittung verfiigbar insgesamt je Anteil”
1 Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,00
2 Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -13.327.371,07 -9,01
3 Zufthrung aus dem Sondervermégen 15.428.756,65 10,43
1. Nicht fur die Ausschittung verwendet
1 Der Wiederanlage zugefthrt 0,00 0,00
2 Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,00
.  Gesamtausschiittung? 2.101.385,58 1,42
1 Zwischenausschuttung 0,00 0,00
2 Endausschittung® 2.101.385,58 1,42

Umlaufende Anteile: Stiick 1.479.849
*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind méglich.
" Betrag, um den die Ausschiittung das realisierte Ergebnis des Geschéftsjahres tbersteigt.
2 Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt gemaB § 44 Abs. 1 Satz 3 EStG Uber die depotfiihrende Stelle bzw. iiber die letzte inldndische auszahlende Stelle als

Entrichtungsverpflichtete.
3 Ausschittung am 22. Juni 2023 mit Beschlussfassung vom 12. Juni 2023.
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Anhang.

Zusatzliche Angaben zu den Derivaten
Instrumentenart

Kontrahent

Exposure in EUR *)
(Angabe nach Marktwerten)

Aktienindex-Terminkontrakte Chicago Board of Trade (CBOT) -67.093,73
Aktienindex-Terminkontrakte Chicago Mercantile Exchange Inc. (CME) -606.151,47
Devisenterminkontrakte Barclays Bank Ireland PLC -50.673,17
Devisenterminkontrakte HSBC Continental Europe S.A. 224.685,60
Devisenterminkontrakte J.P. Morgan SE 109.273,25
Devisenterminkontrakte UBS AG [London Branch] 123.358,49
Sonstige Optionsrechte CBOE Options Exchange (CBOE Options) 156.112,86
Sonstige Terminkontrakte CBOE Options Exchange (CBOE Options) -59.761,03
Zinsterminkontrakte Eurex Deutschland -324.400,00
*) Bei den angegebenen Betragen handelt es sich um Marktwerte. Der Anrechnungsbetrag der aufgefuihrten Derivate belduft sich auf insgesamt 236.474.167,22 EUR.

Gesamtbetrag der Kurswerte der Bankguthaben, die Dritten als Sicherheit dienen: EUR 1.400.000,00
Gesamtbetrag der bei Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten: EUR 2.020.000,00
davon:

Bankguthaben EUR 2.020.000,00

Die Auslastung der Obergrenze fur das Marktrisikopotenzial wurde fir dieses Sondervermogen geméaf der DerivateV nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens
ermittelt (relativer Value-at-Risk gem. § 8 DerivateV).

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§ 37 Abs. 5 DerivateV i. V. m. § 9 DerivateV)

01.05.2022 - 23.05.2022: 10% DJ UBS Commodity Gold Sub Index TR in EUR, 10% ICE BofA Global Broad Market Index in EUR, 70% MSCI World NR in EUR, 10% Zinsbenchmark mit tgl.
EURIBOR 1M mit monatlichem Zinseszins (30/360)

24.05.2022 - 30.04.2023: 10% DJ UBS Commodity Gold Sub Index TR in EUR, 20% ICE BofA Global Broad Market Index in EUR, 30% MSCI World NR in EUR, 40% NASDAQ 100 NR in EUR

Dem Sondervermdgen wird ein derivatefreies Vergleichsvermégen gegenubergestellt. Es handelt sich dabei um eine Art virtuelles Sondervermégen, dem keine realen Positionen

oder Geschéafte zugrunde liegen. Die Grundidee besteht darin, eine plausible Vorstellung zu entwickeln, wie das Sondervermdgen ohne Derivate oder derivative Komponenten zusammenge-
setzt ware. Das Vergleichsvermdgen muss den Anlagebedingungen, den Angaben im Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen des Sondervermagens im Wesentlichen
entsprechen, ein derivatefreier VergleichsmaBstab wird maglichst genau nachgebildet. In Ausnahmefallen kann von der Forderung des derivatefreien Vergleichsvermégens abgewichen werden,
sofern das Sondervermégen Long/Short-Strategien nutzt oder zur Abbildung von z.B. Rohstoffexposure oder Wéhrungsabsicherungen.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (§ 37 Abs. 4 Satz 1 und 2 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
01.05.2022 - 18.09.2022

kleinster potenzieller Risikobetrag 3,20%

groBter potenzieller Risikobetrag 8,91%

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 5,62 %

19.09.2022 - 30.04.2023

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,94 %

groBter potenzieller Risikobetrag 15,36%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 9,26 %

Der potenzielle Risikobetrag fur das Marktrisiko des Sondervermdgens wird tber die Risikokennzahl Value-at-Risk (VaR) dargestellt. Zum Ausdruck gebracht wird durch diese Kenn-

zahl der potenzielle Verlust des Sondervermdgens, der unter normalen Marktbedingungen mit einem Wahrscheinlichkeitsniveau von 99% (Konfidenzniveau) bei einer angenommenen
Haltedauer von 10 Arbeitstagen auf Basis eines effektiven historischen Betrachtungszeitraumes von einem Jahr nicht Uberschritten wird. Wenn zum Beispiel ein Sondervermogen einen VaR-Wert
von 2,5% aufwiese, dann wiirde unter normalen Marktbedingungen der potenzielle Verlust des Sondervermégens mit einer Wahrscheinlichkeit von 99% nicht mehr als 2,5% des Wertes des
Sondervermdogens innerhalb von 10 Arbeitstagen betragen. Im Bericht wird die maximale, minimale und durchschnittliche Auspragung dieser Kennzahl auf Basis einer Beobachtungszeitreihe
von maximal einem Jahr oder ab Umstellungsdatum veréffentlicht. Der VaR-Wert des Sondervermogens darf das Zweifache des VaR-Werts des derivatefreien Vergleichsvermaégens nicht
Ubersteigen. Hierdurch wird das Marktrisiko des Sondervermdgens klar limitiert.

Risikomodell (§ 37 Abs. 4 Satz 3 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
01.05.2022 - 18.09.2022: Varianz-Kovarianz Ansatz
19.09.2022 - 30.04.2023: historische Simulation

Im Berichtszeitraum genutzter Umfang des Leverage gemaB der Brutto-Methode (§ 37 Abs. 4 Satz 4 DerivateV i. V. m. § 5 Abs. 2 DerivateV)
438,47%

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben (§ 37 Abs. 6 DerivateV):
Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhohte Emittentenkonzentration nach § 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Zusatzliche Angaben zu den Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften (besichert)

Instrumentenart Kontrahent Exposure in EUR
(Angabe nach Marktwerten)
Wertpapier-Darlehen DekaBank Deutsche Girozentrale 6.161.800,01
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten: EUR 7.158.130,81
davon:
Schuldverschreibungen EUR 7.158.130,81
Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften Anteilklasse CF EUR 7.548,73
Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften Anteilklasse CF EUR 2.490,96
Umlaufende Anteile Klasse CF STK 1.479.849
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Anteilwert Klasse CF EUR 89,41

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsétzlich mit dem zuletzt verfugbaren Kurs ihrer Heimatbérse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentenahnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentenahnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Ricknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfugbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps
erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point
Methode bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds gefuihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Gesamtkostenquote (laufende Kosten) Anteilklasse CF 1,44%

Die Gesamtkostenquote drickt samtliche vom Sondervermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Fur das Sondervermégen ist gemaB den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzufihrende Kostenpauschale von insgesamt 0,16% p.a. vereinbart. Da-
von entfallen bis zu 0,10% p.a. auf die Verwahrstelle und bis zu 0,10% p.a. auf Dritte. Die Kostenpauschale deckt die in den Besonderen Anlagebedingungen und im Verkaufsprospekt
aufgeftihrten Vergttungen und Kosten ab, die dem Sondervermdgen nicht separat belastet werden. Die Verwaltungsvergiitung ist nicht Bestandteil der Kostenpauschale und wird dem
Sondervermdgen gesondert belastet.

Der Gesellschaft flieBen keine Ruickvergtitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergtitungen und Aufwandserstattungen zu.
Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte “Vermittlungsprovisionen” bzw. “Vermittlungsfol-

geprovisionen”.

Wesentliche sonstige Ertrage
Anteilklasse CF
Quellensteuerriickvergttung Dividenden EUR 383,24

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Anteilklasse CF

Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 2.490,96
EMIR-Kosten EUR 14.073,56
Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte EUR 18.026,30
Kostenpauschale EUR 206.740,85
Ratinggebuhren EUR 15.163,02
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt EUR 672.934,85

Verglitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka Investment GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergiitungssysteme.

Zudem gilt die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergttungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fur die Ausgestaltung der Vergttungssysteme definiert. Sie enthalt die
Grundsétze zur Vergltung und die maBgeblichen Vergttungsparameter.

Das Vergltungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jéhrlich durch einen unabhéngigen Vergiitungsausschuss, das , Managementkomitee Vergltung” (MKV) der
Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergttung tberpruft.

Vergiitungskomponenten

Das Vergltungssystem der Deka Investment GmbH umfasst fixe und variable Vergtitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeitenden und Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH findet eine maximale Obergrenze fur den Gesamtbetrag der variablen Vergltung in Hohe von 200 Prozent der fixen
Vergutung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergutung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka Investment GmbH nicht gewéhrt.

Bemessung des Bonuspools
Der Bonuspool leitet sich - unter Berlcksichtigung der finanziellen Lage der Deka Investment GmbH - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MaBgabe von
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§ 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaBem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergitung sind grundsatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der
Erfolgsbeitrag der Deka Investment GmbH bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu berticksichtigen. Zur
Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeitenden werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufriedenheit. Negative
Erfolgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Verguitung. Die Erfolgsbeitrage werden anhand der Erflllung von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergttung an die Mitarbeitenden erfolgt durch die Geschéftsfihrung. Die Vergutung der Geschéftsfihrung wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitenden

Die variable Vergttung der Geschaftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der

Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden (zusammen als “risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt

folgenden Regelungen:

- Die variable Verguitung der risikorelevanten Mitarbeitenden ist grundsétzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeitenden sowie

den Erfolgsbeitragen des Geschaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

Fur die Geschéftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergtitung tber einen Zeitraum von bis zu ftnf Jahren aufgeschoben. Bei

risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der Geschéftsfihrungs-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergltung und wird tber einen Zeitraum von mindestens

drei Jahren aufgeschoben.

Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergtitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung

der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer

Sperrfrist von einem Jahr.

Der aufgeschobene Anteil der Vergltung ist wahrend der Wartezeit risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdagen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungsgesellschaft

bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermégen oder der Deka-Gruppe gekrzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene

Vergutungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden

erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergltung fur das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR nicht tberschreitet, erhalten die variable Vergttung vollstandig in
Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Verglitungssystems gemaB den geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschaftsjahr 2022 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhéngigen
internen Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der Vergttungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an
VergUtungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergltungssystem der Deka Investment GmbH war im Geschéftsjahr 2022 angemessen ausgestaltet. Es
konnten keine UnregelmaBigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Investment GmbH* gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 57.636.189,51
davon feste Vergitung EUR 43.854.381,97
davon variable Vergttung EUR 13.781.807,54
Zahl der Mitarbeiter der KVG 461

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Investment GmbH* gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen** EUR 11.962.579,80
Geschéftsfuhrer EUR 2.094.112,05
weitere Risk Taker EUR 1.991.350,34
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 387.352,00
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Geschaftsfuhrer und Risk Taker EUR 7.489.765,41

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemal gruppenweitem Vergutungsbericht dargestellt.

** \veitere Risk Taker: alle sonstigen Risk Taker, die nicht Geschéaftsfihrer oder Risk Taker mit Kontrollfunktionen sind. Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunk-
tionen, die als Risk Taker identifiziert wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie Risk Taker oder Geschaftsfuhrer befinden.

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 uiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermdgensgegenstande
Wertpapier-Darlehen (besichert) Marktwert in EUR in % des Fondsvermégens
Verzinsliche Wertpapiere 6.161.800,01 4,66

10 groBte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen (besichert) Bruttovolumen offene Geschéafte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 6.161.800,01 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt Gber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschaft (Principal-Geschéfte)
oder trilateral (Agency-Geschafte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschéft abgeschlossen.

Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
Wertpapier-Darlehen (besichert) absolute Betrage in EUR
unbefristet 6.161.800,01

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir bilaterale Geschafte

Die Sicherheit, die der Fonds erhélt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, missen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Gibt es kein Anleiherating, so ist das
Emittentenrating zu nutzen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, mussen in einem wichtigen Index enthalten sein.
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Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch

Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
Wertpapier-Darlehen absolute Betrage in EUR
unbefristet 7.158.130,81

Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR  in % der Bruttoertrdge des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 7.047,53 100,00
Kostenanteil des Fonds 2.325,68 33,00
Ertragsanteil der KVG 2.325,68 33,00

Der oben ausgewiesene Kostenanteil des Fonds bzw. Ertragsanteil der KVG beinhaltet sowohl den Aufwandsersatz der Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) als auch zusatzliche Kosten
Dritter. Damit werden der Infrastrukturaufwand der Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Kosten des externen Wertpapierdarlehen-Serviceproviders fur die Anbahnung, Durchfihrung und
Abwicklung inklusive der Sicherheitenstellung abgegolten.

Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermdgensgegenstande des Fonds
5,51% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhaltnis zur “Summe Wertpapiervermdgen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps

Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der

empfangenen Sicherheiten in EUR
Berlin, Land 4.876.540,67
Belfius Bank S.A. 1.373.090,14
Kreditanstalt fur Wiederaufbau 908.500,00

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontoftihrer 1
Clearstream Banking Frankfurt 7.158.130,81 EUR (absolut/verwahrter Betrag)

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschéftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht maglich. Der
ausgewiesene Wert enthalt daher ausdricklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten/Depots 0,00%
Sammelkonten/Depots 0,00%
andere Konten/Depots 0,00%
Verwahrart bestimmt Empfénger 0,00%

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschéftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht maglich ist, erfolgt der %-Ausweis fir die
Verwahrarten ohne deren Beriicksichtigung.

Die Summenangabe der Sicherheiten nach Instrumentenart, Restlaufzeit, Sicherheitenaussteller und Verwahrer kann rundungsbedingt von der Summe der angegebenen Einzelwerte
abweichen.

Angaben gemaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Basierend auf dem Gesetz zur Umsetzung der zweiten Aktionarsrechterichtlinie (ARUG II) macht die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu § 134c Abs. 4 AktG folgende Angaben:

Wesentliche mittel- bis langfristige Risiken
Informationen zu den wesentlichen allgemeinen mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens sind im Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt , Risikohinweise” aufgefuhrt. Fur die
konkreten wesentlichen Risiken im Geschaftsjahr verweisen wir auf den Tatigkeitsbericht.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsé&tze und die Portfolioumsatzkosten

Die Zusammensetzung des Portfolios und die Portfolioumsétze kénnen der Vermégensaufstellung bzw. den Angaben zu den wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschaften,
soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, entnommen werden. Die Portfolioumsatzkosten werden im Anhang des vorliegenden Jahresberichts ausgewiesen
(Transaktionskosten).

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung
Die Anlageziele und Anlagepolitik des Fonds werden im Tatigkeitsbericht dargestellt. Bei den Anlageentscheidungen werden die mittel- bis langfristigen Entwicklungen der Portfoliogesellschaf-

ten berlcksichtigt. Dabei soll ein Einklang zwischen den Anlagezielen und Risiken sichergestellt werden.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern informieren der Mitwirkungsbericht sowie der Stewardship Code der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Dokumente stehen auf folgender Internetseite
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zur Verfugung: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-investment-im-profil (Corporate Governance).

Handhabung der Wertpapierleihe und Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Ak-
tionarsrechten

Auf inlandischen Hauptversammlungen von bérsennotierten Aktiengesellschaften tibt die Kapitalverwaltungsgesellschaft das Stimmrecht entweder selbst oder tber Stimmrechtsvertreter
aus. Verliehene Aktien werden rechtzeitig an die Kapitalverwaltungsgesellschaft zurtickiibertragen, sodass diese das Stimmrecht auf Hauptversammlungen wahrnehmen kann. Fur die

in den Sondervermdgen befindlichen auslandischen Aktien erfolgt die Austibung des Stimmrechts insbesondere bei Gesellschaften, die im EURO STOXX 50® oder STOXX Europe 50®
vertreten sind, sowie flr US-amerikanische und japanische Gesellschaften mit signifikantem Bestand, falls diese Aktien zum Hauptversammlungstermin nicht verliehen sind. Zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften informieren der Stewardship Code und der Mitwirkungsbericht der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die entsprechenden
Dokumente stehen Ihnen auf folgender Internetseite zur Verfigung: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-investment-im-profil (Corporate Governance).

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Ermittlung Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste:

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilpreis einflieBenden Wertansatze der im
Bestand befindlichen Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Berichtszeitraumes
mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraumes die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Auf Grund der Buchungssystematik bei Fonds mit Anteilklassen, wonach taglich die Veranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste zum Vortag auf Gesamtfondsebene
berechnet und entsprechend dem Verhltnis der Anteilklassen zueinander verteilt wird, kann es bei Uberwiegen der taglich negativen Veranderungen tber die taglich positiven Verande-
rungen tber den Berichtszeitraum innerhalb der Anteilklasse zum Ausweis von negativen nicht realisierten Gewinnen bzw. im umgekehrten Fall zu positiven nicht realisierten Verlusten kommen.

Bei den unter der Kategorie ,Nichtnotierte Wertpapiere” ausgewiesenen unterjahrigen Transaktionen kann es sich um bérsengehandelte bzw. in den organisierten Markt einbezo-
gene Wertpapiere handeln, deren Falligkeit mittlerweile erreicht ist und die aus diesem Grund der Kategorie nichtnotierte Wertpapiere zugeordnet wurden.

Die Klassifizierung von Geldmarktinstrumenten erfolgt gemaB Einstufung des Informationsdienstleisters WM Datenservice und kann in Einzelfallen von der Definition in § 194

KAGB abweichen. Insofern kénnen Vermégensgegenstande, die geméB § 194 KAGB unter Geldmarktinstrumente fallen, in der Vermégensaufstellung auBerhalb der Kategorie
,Geldmarktpapiere” ausgewiesen sein.
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Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investition
in eine Wirtschaftstatig-
keit, die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese

Investition keine Umwelt-
ziele oder sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfah-
rensweisen einer guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von 6kologisch nach-
haltigen Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt. In
dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten festgelegt.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

RegelméaBige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch 529900XGSSKOI9R75A21

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

|:| Ja Nein

I:l Es wurden damit nachhaltige Investitionen Es wurden damit 6kologische/soziale
mit einem Umweltziel getatigt: _% Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 21,11%
an nachhaltigen Investitionen

I:l in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der |:| mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach
einzustufen sind der EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

I:l in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

|:| Es wurden damit nachhaltige Investitionen |:| Es wurden damit 6kologische/soziale
mit einem sozialen Ziel getatigt: _% Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt

“'P:’ Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem

Finanzprodukt bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Merkmale erfillt?

Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum tberwiegend in Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente und Investmentanteile (im Folgenden , Zielfonds”), die nach Grundsatzen der Nachhaltigkeit
ausgewahlt wurden. Bei der Auswahl der Investitionen wurden sowohl 6kologische als auch soziale
und die verantwortungsvolle Unternehmens- und Staatsfiihrung betreffende Kriterien (ESG-Kriterien)
berlcksichtigt. Dies erfolgte durch die Anwendung von Ausschlusskriterien sowie einer Analyse und
Bewertung der Unternehmen und/oder Staaten anhand von ESG-Kriterien und unter Bericksichti-
gung von Nachhaltigkeitschancen und -risiken im Rahmen der ESG-Strategie. Die ESG-Strategie zielte
darauf ab

e sofern Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen getatigt werden,
nur in Unternehmen zu investieren, die verantwortungsvolle Geschéaftspraktiken anwenden und
keine Umsatze bzw. nur einen geringen Anteil ihrer Umséatze in kontroversen Geschaftsfeldern
erwirtschaften. Als kontrovers werden Geschaftsfelder erachtet, die mit hohen negativen Auswir-
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kungen auf Umwelt und/ oder soziale Belange verbunden sind, da zum Beispiel die Produktion zum
Klimawandel, zur sozialen Ungleichheit oder zu Konflikten beitragt

e sofern Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten getatigt werden,

in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten zu investieren, die Verfahrensweisen
verantwortungsvoller Staatsfihrung anwenden, indem sie beispielsweise politische Rechte und
burgerliche Freiheiten achten

e sofern Investitionen in Zielfonds getatigt werden, in Zielfonds zu investieren, die eine gute
Nachhaltigkeitsbewertung aufweisen.

Hierzu wurden im Rahmen der ESG-Strategie Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Unternehmen ausgeschlossen, die

e Umsatze aus der Herstellung oder dem Vertrieb gemaB internationalen Konventionen (z.B. Che-
miewaffenkonventionen) verbotener geachteter Waffen und/oder Atom- und/oder Handfeuerwaffen
generierten

e Umsdtze aus der unkonventionellen Forderung von Erddl und/oder Erdgas (inklusive Fracking)
generierten

e Umsatze aus der Forderung von Kohle generierten

e ihre Umsatze zu mehr als 5% aus der Herstellung oder dem Vertrieb in den Geschéaftsfeldern
Rustungsguter generierten

e ihre Umséatze zu mehr als 5% aus der Herstellung in den Geschéftsfeldern Tabak und/oder Alkohol
generierten

e ihre Umséatze zu mehr als 5% in den Geschéftsfeldern Glicksspiel generierten

e ihre Umséatze zu mehr als 5% in den Geschéftsfeldern Pornografie generierten

e ihre Umsatze zu mehr als 5% aus der Energiegewinnung durch Kernspaltung (Atomenergie)
generierten

e ihre Umsatze zu mehr als 10% aus der Verstromung von Kohle generierten

¢ gegen den UN Global Compact verstieBen

e eine ESG-Bewertung von schlechter als ,,B” von MSCI ESG Research LLC oder alternativ einer
vergleichbaren ESG-Bewertung von einem anderen Anbieter aufwiesen.

Zumdem wurden seit dem 01.01.2023 im Rahmen der ESG-Strategie Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente von Unternehmen zusatzlich ausgeschlossen, die

e ihre Umsatze zu mehr als 10% aus der Férderung von Erddl generierten

e ihre Umsatze zu mehr als 10% aus dem Abbau, der Exploration und aus Dienstleistungen fir
Olsand und Olschiefer generierten

e ihre Umsatze zu mehr als 10% aus der Energiegewinnung oder dem sonstigen Einsatz von/aus
fossiler Brennstoffe (exklusive Erdgas) generierten

Seit dem 01.01.2023 erfolgte kein Ausschluss mehr von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
von Unternehmen die genveranderte Agrarprodukte herstellten.

Zudem wurden im Rahmen der ESG-Strategie Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten
ausgeschlossen, die

e als ,unfrei” (,not free”) nach dem Freedom-House-Index klassifiziert waren

e einen Corruption Perceptions-Index von weniger als 40 aufwiesen

e als Atommacht nach SIPRI (Stockholm International Peace Research Institute) galten

e die UN-Biodiversitdts-Konventionen nicht berticksichtigten

e eine ESG-Bewertung von schlechter als ,B” von MSCI ESG Research LLC aufwiesen.

Im Rahmen der ESG-Strategie wurden Zielfonds ausgeschlossen,

e die eine ESG-Bewertung von schlechter als ,BBB” von MSCI ESG Research LLC erhielten

e die bezlglich ihrer ESG-Bewertung zu den schlechtesten 50% ihrer Vergleichsgruppe gehorten

¢ deren Fondsmanager oder die Kapitalverwaltungsgesellschaften, welche die Zielfonds verwalten,
nicht die Principles for Responsible Investment (PRI) der Vereinten Nationen zugrunde legten.
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Die Bewertung des MSCI ESG Ratings umfasst eine siebenstufige Skala mit den Kategorien AAA,
AA, A, BBB, BB, B und CCC, wobei CCC die niedrigste Bewertung und AAA die hdchste Bewertung
darstellt.

Dariber hinaus tatigte das Finanzprodukt im Berichtszeitraum nachhaltige Investitionen im Sinne der
Offenlegungs-Verordnung ((EU) 2019/2088). Mit den nachhaltigen Investitionen wurde angestrebt
einen Beitrag zur Erreichung eines oder mehrerer der Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen bis 2030 (UN Sustainable Development Goals, SDGs) zu leisten. Die SDGs umfassen

17 Zielsetzungen, die darauf ausgerichtet sind durch eine wirtschaftlich nachhaltige Entwicklung
weltweit Armut zu reduzieren und Wohlstand zu foérdern. Dabei werden gleichzeitig soziale
Bedurfnisse wie Bildung, Gesundheit und Beschaftigung wie auch Klimawandel und Umweltschutz
berticksichtigt. Dies konnte durch direkte Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
oder indirekte Investitionen Uber Zielfonds in Unternehmen erfolgen, die mit ihren (Geschafts-)
Tatigkeiten zur Erreichung eines oder mehrer der SDGs beitragen. Weitere Details zu den Zielen der
nachhaltigen Investitionen sind im Abschnitt , Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen,
die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu
diesen Zielen bei?” zu finden.

Mit den nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt tatigte, wurden keine Umweltziele gemaB
Artikel 9 der EU Taxonomie (Verordnung (EU) 2020/852) verfolgt.

Inwieweit die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Finanzprodukts erfullt
wurden, wird anhand der Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Details zur Auspragung der
Nachhaltigkeitsindikatoren im Berichtszeitraum finden sich im folgenden Abschnitt , Wie haben die
Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?”.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

1. Einhaltung der in der Anlagestrategie vereinbarten Ausschlusskriterien

Wahrend des Berichtszeitraums investierte das Finanzprodukt nicht in gemaB der ESG-Strategie
ausgeschlossene Unternehmen, Staaten und Zielfonds. Damit hielt das Finanzprodukt die im
Rahmen der ESG-Strategie festgelegten Ausschlusskriterien wahrend des Berichtszeitraums
vollumfanglich und dauerhaft ein. Durch die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde erreicht,
dass das Sondervermdgen im Berichtszeitraum nicht in Unternehmen angelegt wurde, die keine
verantwortungsvollen Geschaftspraktiken anwendeten und damit gegen die Prinzipien des
UN Global Compact verstieBen und/ oder Umsétze bzw. einen gewissen Anteil ihrer Umsatze
in kontroversen Geschaftsfeldern erwirtschafteten. Zudem wurde das Sondervermdgen im
Berichtszeitraum nicht in Staaten angelegt, die keine Verfahrensweisen verantwortungsvoller
Staatsfihrung anwenden, indem sie beispielsweise politische Rechte und burgerliche Freiheiten
nicht achteten. AbschlieBend wurde das Sondervermégen im Berichtszeitraum nicht in Zielfonds
angelegt, deren ESG-Bewertung nicht den Mindeststandards des Finanzprodukts entsprachen.
Eine ausfuhrliche Auflistung der Kriterien, die zum Ausschluss der Unternehmen, Staaten und/
oder Zielfonds gefihrt haben, findet sich im vorherigen Abschnitt , Inwieweit wurden die mit
dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfallt?” wieder.

2. Okologische Wirkung
Der Indikator ,, 6kologische Wirkung” betrug im Berichtszeitraum 81,55 Euro pro 1.000 Euro
investiertes Kapital.

Der Indikator berechnet sich aus der Summe der Umsatze der im Finanzprodukt enthaltenen
Unternehmen in den Geschaftsfeldern alternative Energien, Energieeffizienz, nachhaltiges
Bauen, nachhaltige Landwirtschaft, nachhaltige Wasserwirtschaft und Vermeidung von
Umweltverschmutzung durch eine Minimierung der Abfallerzeugung, jeweils gewichtet mit
dem Anteil der Investition am Fondsvermdgen. Dabei handelt es sich um Geschéftsfelder, in
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denen Produkte oder Dienstleistungen angeboten werden, die zur Erreichung von Umweltzielen
(basierend auf den SDGs) beitragen. Es werden sowohl direkte Investitionen in Unternehmen
Uber Aktien und Anleihen als auch indirekte Investitionen tber Zielfonds berlcksichtigt. Die
Gesamtsumme wird mit 1.000 Euro investiertem Kapital ins Verhaltnis gesetzt. Die Berechnung
des Indikators basiert auf Daten von MSCI ESG Research LLC und spiegelt den Durchschnitt der
Datenlage an den Quartalsstichtagen im Berichtszeitraum wider.

Hinweis: Der Indikator dient lediglich zur Veranschaulichung. Die Investitionen in die Unterneh-
men sind nicht zweckgebunden an die Bereitstellung von Produkten bzw. Dienstleistungen,
die zur Erreichung von Umweltzielen beitragen, d.h. es besteht kein kausaler Zusammenhang
zwischen einer Investition in den Fonds und den Umséatzen der investierten Unternehmen.

3. Soziale Wirkung
Der Indikator ,soziale Wirkung” betrug im Berichtszeitraum 60,45 Euro pro 1.000 Euro
investiertes Kapital.

Der Indikator berechnet sich aus der Summe der Umséatze der im Finanzprodukt enthaltenen
Unternehmen in den Geschéaftsfeldern nahrhafte Nahrung, erschwingliche Immobilien,
Behandlung von Krankheiten, Sanitarprodukte, Konnektivitdt, Finanzierung von kleineren
und mittleren Unternehmen und hochwertige Bildung, jeweils gewichtet mit dem Anteil der
Investition am Fondsvermdgen. Dabei handelt es sich um Geschaftsfelder, in denen Produkte
oder Dienstleistungen angeboten werden, die zur Erreichung von sozialen Zielen (basierend
auf den SDGs) beitragen. Es werden sowohl direkte Investitionen in Unternehmen tber Aktien
und Anleihen als auch indirekte Investitionen Uber Zielfonds berticksichtigt. Die Gesamtsumme
wird mit 1.000 Euro investiertem Kapital ins Verhaltnis gesetzt. Die Berechnung des Indikators
basiert auf Daten von MSCI ESG Research LLC und spiegelt den Durchschnitt der Datenlage an
den Quartalsstichtagen im Berichtszeitraum wider.

Hinweis: Der Indikator dient lediglich zur Veranschaulichung. Die Investitionen in die Unterneh-
men sind nicht zweckgebunden an die Bereitstellung von Produkten bzw. Dienstleistungen,
die zur Erreichung von Umweltzielen beitragen, d.h. es besteht kein kausaler Zusammenhang
zwischen einer Investition in den Fonds und den Umsé&tzen der investierten Unternehmen.

4. Durchschnittlicher MSCI Government ESG Score
Der Indikator ,, Government ESG Score” betrug im Berichtszeitraum 7,42.

Der Indikator misst den durchschnittlichen MSCI Government ESG Score der staatlichen und
staatsnahen Emittenten im Portfolio. Der MSCI Government ESG Score ist ein Indikator fur
Staaten, der von dem Researchanbieter MSCI ESG Research LLC bereitgestellt wird. Der Score
misst die Fahigkeit von Staaten, zentrale mittel- bis langfristige Risiken und Chancen zu
steuern, die mit ESG-Faktoren zusammenhéngen. Er wird zum einen auf Basis von Indikatoren
berechnet, die die Gefahrdung der Staaten gegentber Nachhaltigkeitsrisiken aufgrund
naturlicher und institutioneller Gegebenheiten (z.B. deren Anfalligkeit fir Umweltereignisse,
wirtschaftliche Rahmenbedingungen und Strafrechtssysteme) messen. Zum anderen werden
zur Ermittlung des Scores Indikatoren herangezogen, die den Umgang der Staaten mit
Nachhaltigkeitsrisikofaktoren (z.B. deren Umgang mit Energie- und Wasserressourcen, deren
Fahigkeit soziale Grundbedurfnisse zu decken und deren Umgang mit politischen Rechten
und bdrgerlichen Freiheiten) bewerten. Der Wert kann zwischen 0 (schlechtester Wert) und
10 (bester Wert) liegen. Je héher der Wert, desto besser wird die langfristige Nachhaltigkeit
des jeweiligen Staates bewertet. Die Berechnung des Indikators basiert auf Daten von MSCI
ESG Research LLC und spiegelt den Durchschnitt der Datenlage an den Quartalsstichtagen im
Berichtszeitraum wider.
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Der Score wurde erreicht durch den Ausschluss von Staaten, die beispielsweise politische Rechte
und burgerliche Freiheiten einschranken, und die Anlage des Fondsvermogens in nachhaltige
Investitionen mit Umweltziel und sozialem Ziel.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen verfolgten das Ziel, einen Beitrag zur Erreichung eines oder
mehrerer der 17 SDGs zu leisten.

Dazu wurde im Berichtsjahr teilweise direkt und indirekt in Unternehmen investiert, die Produkte
oder Dienstleistungen anbieten, die zur Erreichung eines oder mehrerer SDGs beitragen. Dazu
wurden bestimmte Geschaftsfelder mit Beitrag zu den SDGs identifiziert. Dies umfasst

die Geschaftsfelder alternative Energien, Energieeffizienz, nachhaltiges Bauen, nachhaltige
Landwirtschaft, nachhaltige Wasserwirtschaft, Vermeidung von Umweltverschmutzung durch
eine Minimierung der Abfallerzeugung, nahrhafte Nahrung, erschwingliche Immobilien,
Behandlung von Krankheiten, Sanitarprodukte, Konnektivitat, Finanzierung von kleineren und
mittleren Unternehmen und hochwertige Bildung. Der positive Beitrag der Unternehmen zu
den nachhaltigen Investitionszielen wurde an den Umsatzen gemessen, die die Unternehmen
in diesen Geschaftsfeldern erwirtschafteten. Dabei wurde jeweils nur der Umsatzanteil der
Unternehmen als nachhaltige Investition gewertet, der in den zuvor genannten Geschaftsfeldern
mit Beitrag zu den SDGs erfolgte. Die Daten zur Messung des Beitrags zu den nachhaltigen
Investitionszielen basieren auf internem Research sowie dem externen Researchanbieter MSCI
ESG Research LLC.

Sofern darUber hinaus in Staaten investiert wurde, wurden die Staaten ausgewahlt, die im
Vergleich zum Rest der Welt fortschrittlicher bei der Erreichung der SDGs sind. Der positive
Beitrag von Staaten wird anhand deren Nachhaltigkeitsbewertung im Vergleich zum Rest
der Welt gemessen. Dazu wurde eine Kennzahl herangezogen, die den Fortschritt von
Staaten bei der Erreichung der SDGs misst. Zur Berechnung der Kennzahl werden jedem
SDG quantitative Indikatoren mit einem Optimalwert zugrunde gelegt, an dem die Leistung
der Staaten gemessen wird. Die Kennzahl wird vom UN Sustainable Development Solutions
Network (SDSN) in Zusammenarbeit mit der Cambridge University Press und der Bertelsmann
Stiftung bereitgestellt und basiert unter anderem auf Daten ¢ffentlicher Institutionen wie der
Weltgesundheitsorganisation oder der Weltbank. Die Messung des Beitrags der nachhaltigen
Investitionen in Staaten erfolgte auf Basis der Nachhaltigkeitsbewertung unter Anwendung
eines Best-In-Class-Ansatz. Hierbei wurde nur der Anteil der Nachhaltigkeitsbewertung, der
in der oberen Hélfte liegt zum Anteil nachhaltiger Investitionen angerechnet. Staaten, deren
Nachhaltigkeitsbewertung in der unteren Halfte liegt, wurden nicht als nachhaltig bewertet.

Zudem konnten nachhaltige Investitionen in der Form von Staats- oder Unternehmensanleihen
getatigt werden, deren Mittelverwendung an die Finanzierung von 6kologischen und/

oder sozialen Projekten z.B. aus den Bereichen Erneuerbare Energien, Energieeffizienz,
Gesundheitswesen, Bildung oder Sanitareinrichtungen gebunden ist (sogenannte Green Bonds,
Social Bonds oder Sustainability Bonds) und die damit zur Erreichung eines oder mehrerer der
SDGs beitragen.

Mit den nachhaltigen Investitionen, die dieses Finanzprodukt tatigte, wurden keine Umweltziele
gemaR Artikel 9 der EU Taxonomie (Verordnung (EU) 2020/852) verfolgt.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es

sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von Inves-
titionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und Be-
kampfung von Korruption
und Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Damit die nachhaltigen Investitionen den 6kologischen oder sozialen Anlagezielen trotz eines
positiven Beitrags nicht gleichzeitig erheblich schaden, wurden die nachteiligen Auswirkungen
der Unternehmen und Staaten, in die der Fonds investierte, auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus
den Bereichen Umwelt und Soziales berticksichtigt. Hierzu wurden die von der EU entwickelten
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen (nachfolgend auch Principal Adverse Impacts
oder PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1)
herangezogen. Diese PAl-Indikatoren sollen dazu dienen, die negativen Effekte zu messen, die
Unternehmen und Staaten auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung haben.

Die Auswahl der Emittenten erfolgte unter Berlcksichtigung von definierten Schwellenwerten
fur die einbezogenen PAl-Indikatoren. Dadurch wurden negative Effekte in Bezug auf

die nachhaltigen Anlageziele begrenzt. Eine Auflistung der PAl-Indikatoren findet sich im
darauffolgenden Abschnitt , Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?”.

Dariber hinaus berticksichtigte das Finanzprodukt im Berichtszeitraum grundsatzlich bei allen
Anlageentscheidungen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Zielfonds die wichtigsten

nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Informationen hierzu finden sich im

Abschnitt , Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?”.

Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Bei den nachhaltigen Investitionen wurden fur ausgewahlte Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAl-Indikatoren) Schwellenwerte festgelegt.
Investitionen des Finanzprodukts wurden nur als nachhaltig bewertet, wenn die nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren der Unternehmen, Staaten und/ oder Zielfonds bei
diesen Indikatoren definierte Schwellenwerte nicht Gberschritten.

Folgende PAl-Indikatoren werden bei den nachhaltigen Investitionen in Unternehmen
bericksichtigt:

e Treibhausgasemissionsintensitat (PAI 3 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
e Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (PAI 5 aus Verordnung (EU)
2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

e VerstdBe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (PAI
10 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

e Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1,
Tabelle 1)

* Anzahl der Félle von schwerwiegenden Menschenrechtsverletzungen und sonstigen Vorféllen
(PAI 14, aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 3)

Folgende PAl-Indikatoren werden bei den nachhaltigen Investitionen in Staaten bertcksichtigt:
e Treibhausgasemissionsintensitat (PAl 15 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle
1)

e Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen (PAl 16 aus
Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

Folgende PAI-Indikatoren werden bei den nachhaltigen Investitionen in Zielfonds berlcksichtigt:
e CO2-FuBabdruck der Unternehmen (PAI 2 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle
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1)

o VerstoBe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (PAI
10 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

e Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1,
Tabelle 1)

e Treibhausgasemissionsintensitat der Staaten (PAI 15 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang
1, Tabelle 1)

Bei allen nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts in Unternehmen, hielten die Unter-
nehmen einen definierten Schwellenwert bei der CO2-Intensitat (Scope 1 und Scope 2) und
Energieverbrauchsintensitat ein und waren nicht an der Herstellung oder dem Vertrieb von
umstrittenen Waffen beteiligt. Zudem wurden keinem der Unternehmen bei den nachhaltigen
Investitionen Menschenrechtsverletzungen in den letzten drei Jahren und/ oder UN Global
Compact VerstéBe vorgeworfen.

Bei allen nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts in Staaten, hielten die Staaten einen
definierten Schwellenwert bei der CO2-Intensitdt ein. Zudem verstieBen die Staaten bei den
nachhaltigen Investitionen nicht gegen soziale Bestimmungen und internationale Normen und
waren deshalb von der EU sanktioniert.

Bei allen nachhaltigen Investitionen in Zielfonds, Uberstieg der durchschnittliche CO2-
FuBabdruck der Unternehmen bzw. die CO2-Intensitat der Staaten im Zielfonds einen
festgelegten Schwellenwert nicht. Zudem Uberstieg der Anteil des Sondervermédgens im
Zielfonds, das in Unternehmen investiert wurde, die gegen den UN Global Compact verstieen,
einen definierten Schwellenwert nicht. Die nachhaltigen Investitionen in Zielfonds, enthielten
zudem keine Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Verkauf von umstrittenen Waffen
beteiligt waren.

Die Bewertung erfolgte hauptsachlich auf Basis von ESG-Daten des externen Researchanbieters
MSCI ESG Research LLC. Lagen bei einem Unternehmen, Staat oder Zielfonds keine Daten
fir mindestens einen der oben genannten PAl-Indikatoren vor, wurde die Investition nicht als
nachhaltig eingestuft.

Verschlechterte sich die Bewertung fir einen Emittenten oder Zielfonds im Laufe des
Berichtszeitraums, sodass die definierten Schwellenwerte bzw. Auspragungen bei mindestens
einem der oben genannten Indikatoren nicht mehr eingehalten wurden, wurde die Investition
nicht mehr als nachhaltig eingestuft und nicht mehr dem Anteil nachhaltiger Investitionen
angerechnet.

Weitere PAl-Indikatoren wurden bei der allgemeinen PAI-BerUcksichtigung bei allen Anlage-
entscheidungen des Finanzprodukts in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Zielfonds
bertcksichtigt. Informationen hierzu finden sich im Abschnitt ,Wie wurden bei diesem
Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?”.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte definieren Leitlinien fur die Anwendung guter
Unternehmensfihrung in Bezug auf die Bekampfung von Bestechung und Korruption, den
Umgang mit Beschaftigten, Umweltschutz sowie die Achtung der Menschenrechte.
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Die nachhaltigen Investitionen in Unternehmen standen insofern im Einklang mit den OECD-
Leitsdtzen fUr multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fur Wirtschaft und Menschenrechte, als dass mit den nachhaltigen Investitionen nicht in
Wertpapiere von Unternehmen investiert wurde, denen Menschenrechtsverletzungen in
den letzten drei Jahren oder schwere UN Global Compact VerstéBe vorgeworfen wurden.
Investitionen in Zielfonds wurden nur als nachhaltige Investitionen bewertet, wenn hochstens
3% des Zielfonds in Unternehmen mit VerstoBen gegen den UN Global Compact investiert
wurden.

Der UN Global Compact umfasst 10 Prinzipien, die den Bereichen Menschenrechte, Arbeit-
nehmerrechte, Umwelt und Korruption zuzuordnen sind. Ist ein Unternehmen in eine oder
mehrere ESG-Kontroversen verwickelt, bei denen glaubhafte Anschuldigungen bestehen,
dass das Unternehmen oder dessen Geschaftsfihrung gegen diese Prinzipien verstoBen

hat, so wird dies als , schwerer VerstoB” gegen globale Normen wie die ILO (, International
Labour Organization”) Kernarbeitsnormen oder die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte
gewertet. Dazu gehoren z.B. Unternehmen, die Kinder- bzw. Zwangsarbeit anwenden.

Die Bewertung erfolgte hauptsachlich auf Basis von ESG-Daten des externen Researchanbieters
MSCI ESG Research LLC. Lagen bei einem Unternehmen, Staat oder Zielfonds keine Daten zur
Uberprifung der Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact vor, wurde die Investition

nicht als nachhaltig eingestuft.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fur
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Unionskriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Das Finanzprodukt berticksichtigte im Berichtszeitraum bei Anlageentscheidungen in Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und Zielfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren (Principal Adverse Impacts oder PAI). PAIl beschreiben die negativen Auswirkungen der
(Geschafts-)Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitneh-
merbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung.
Im Rahmen der PAI-Berticksichtigung wurden im Berichtsjahr systematische Verfahrensweisen zur
Messung und Bewertung, sowie MaBnahmen zum Umgang mit den PAI im Investitionsprozess
angewendet.

Die Messung und Bewertung der PAI der Unternehmen, Staaten und Zielfonds im Anlageuniversum
erfolgte unter Verwendung von ESG-Daten des externen Researchanbieters MSCI ESG Research
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LLC. Die PAl-Informationen fir Unternehmen und Staaten wurden dem Portfoliomanagement des
Finanzprodukts zur Berticksichtigung im Investitionsprozess zur Verfligung gestellt.

Durch die Anwendung verbindlicher, nachhaltigkeitsbezogener Ausschlusskriterien im Rahmen

der ESG-Strategie wurde das Anlageuniversum des Fonds im Berichtsjahr eingeschrankt und

die negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investitionen des Finanzprodukts im
Berichtszeitraum verbunden waren, grundsatzlich begrenzt. Es wurde nicht in Unternehmen
investiert, die Verfahrensweisen guter Unternehmensfiihrung nicht achteten indem sie gegen die
Prinzipien des UN Global Compact verstieBen und/ oder Umsatze in kontroversen Geschéaftsfeldern
wie der Herstellung von gedchteten Waffen erwirtschafteten bzw. bei ihren Umsétzen bestimmte
Schwellenwerte in kontroversen Geschaftsfeldern wie der Rustungsguterindustrie Gberschritten.
Zudem waurde nicht in Zielfonds investiert, die eine Mindest-ESG-Bewertung nicht einhielten. Eine
ausfuhrliche Beschreibung der Kriterien, die zum Ausschluss der Unternehmen, Staaten und Zielfonds
geflihrt haben, findet sich im Abschnitt , Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfallt?”. Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde
durch interne Kontrollsysteme dauerhaft gepruft.

Zudem wurden Unternehmen, die in umweltbezogene und/oder soziale Kontroversen verwickelt
waren, anlassbezogen identifiziert und auch aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen.

Um darUber hinaus spezifische, als besonders relevant erachtete PAI gezielt zu begrenzen, wurden je
nach Hohe bzw. Auspragung der PAl weitere Emittenten und Zielfonds aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen. Hierfiir hat die Gesellschaft fir eine Auswahl an PAI-Indikatoren Schwellenwerte
definiert.

FUr Unternehmen waren seit dem 01.06.2022 fiur folgende PAl-Indikatoren Schwellenwerte
festgelegt:

e Treibhausgasemissionsintensitat (PAI 3 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

e Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (PAI 5 aus Verordnung (EU)
2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

e VerstoBe gegen die UNGC-Grundséatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehment (PAI 10 aus Verordnung
(EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

e Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
e Anzahl der Falle von schwerwiegenden Menschenrechtsverletzungen und sonstigen Vorfallen (PAI
14, aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 3)

Fur Staaten waren seit dem 01.06.2022 fur folgende PAl-Indikatoren Schwellenwerte festgelegt:

e Treibhausgasemissionsintensitat der Lander (PAI 15, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

e Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen (PAI 16, Tabelle 1, (EU)
2022/1288)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen und Staaten, die die festgelegten
Schwellenwerte Uberschritten bzw. Auspragungen nicht einhielten, wurden unter Bertcksichtigung
der Interessen der Anleger bis 31.08.2022 verauBert.

Seit dem 01.09.2022 wurde dann nicht mehr in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Unternehmen investiert, deren CO2-Intensitat (Scope 1 und Scope 2) und/ oder Energieverbrauchs-
intensitat einen festgelegten Schwellenwert Gberschritt. Zudem wurde seit dem 01.09.2022 nicht in
Unternehmen investiert, die gegen den UN Global Compact verstieBen, denen in den letzten drei
Jahren Menschenrechtsverletzungen vorgeworfen wurden und/oder die an der Herstellung oder am
Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt waren. Darber hinaus wurde seit dem 01.09.2022 nicht
in Staaten investiert, deren CO2-Intensitadt einen festgelegten Schwellenwert Uberschritt und/ oder
die gegen soziale Bestimmungen und internationale Normen verstieBen und deshalb von der EU
sanktioniert waren.
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Verschlechterte sich die Bewertung fur ein Unternehmen oder Staat seit Einfihrung der jeweiligen
Schwellenwerte, sodass der Schwellenwert bzw. die Auspragung fur einen oder mehrerer der zuvor
genannten PAl-Indikatoren nicht mehr eingehalten wurde, wurden die Portfoliomanager auf die
Anderung aufmerksam gemacht und es galten interne Verkaufsfristen fir die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der betroffenen Unternehmen und Staaten.

Fur weitere PAl-Indikatoren erfolgte die Bewertung der Unternehmen und Staaten im Anlageuniver-
sum seit dem 01.09.2022 auf kontinuierlicher Basis durch Nachhaltigkeitsanalysten. Auf Basis dieser
Bewertung wurden gegebenenfalls weitere Unternehmen und Staaten aus dem Anlageuniversum
des Finanzprodukts ausgeschlossen. Folgende PAl-Indikatoren fur Unternehmen wurden im Rahmen
dieser MaBnahme betrachtet:

e Treibhausgasemissionen (PAI 1, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

e CO2-FuBabdruck (PAI 2, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

¢ Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (PAI 4, Tabelle 1,
(EU) 2022/1288)

e Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen
(PAI'5, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

e Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken (PAI 7,
Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

e Emissionen in Wasser (PAI 8, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

¢ Anteil gefdhrlicher und radioaktiver Abfélle (PAI 9, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

e Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-
Grundsatze und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen (PAI 11, Tabelle 1, (EU)
2022/1288)

¢ Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle (PAI 12, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

¢ Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI 13, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

e Engagement in Gebieten mit hohem Wasserstress (PAl 8, Tabelle 2, (EU) 2022/1288)

Fur Zielfonds waren seit dem 01.12.2022 fur folgende PAl-Indikatoren Schwellenwerte festgelegt:

e CO2-FuBabdruck (PAI 2 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

o VerstdBe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehment (PAI 10 aus Verordnung
(EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
e Treibhausgasemissionsintensitat der Lander (PAI 15, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)

Zielfonds, bei denen die festgelegten Schwellenwerte Uberstritten wurden, vorausgesetzt einer
ausreichenden Datenverfugbarkeit bei den PAl-Indikatoren, konnten seit dem 01.12.2022 nicht mehr
fur den Fonds erworben werden. Bereits vor dem 01.12.2022 gehaltene Zielfonds, bei denen die
festgelegten Schwellenwerte Uberschritten wurden, wurden unter Berticksichtigung der Interessen
der Anleger bis zum Berichtsstichtag 31.12.2022 verauBert.

Dariber hinaus wurde im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft MaBnahmen
ergriffen, um auf eine Reduzierung der PAI der Unternehmen im Anlageuniversum hinzuwirken. Dazu
nutzte die Verwaltungsgesellschaft zum einen ihr Stimmrecht auf Hauptversammlungen. Zum anderen
trat die Verwaltungsgesellschaft mit Unternehmen, die bestimmte Schwellenwerte bei PAl-Indikatoren
oder anderen ESG-Kennzahlen Uberschritten und/ oder in ESG-Kontroversen verwickelt waren, in
Dialog. In den Gesprachen wurden die Unternehmen auf Missstande aufmerksam gemacht und auf
Losungswege hingewiesen. Die Schwerpunkte sowie die Ergebnisse der Engagementaktivitaten sind
im Engagement-Bericht der Verwaltungsgesellschaft des Fonds zu finden. Der aktuelle Engagement-
Bericht sowie die Abstimmungsergebnisse auf Hauptversammlungen sind unter folgendem

Link abrufbar: https://Awww.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-investment-im-profil/corporate-
governance.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

i
\

In der Tabelle werden die funfzehn Investitionen aufgefihrt, auf die im Berichtszeitraum der groBte
Anteil aller getatigten Investitionen des Finanzprodukts entfiel, mit Angabe der Sektoren und Lander,

Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,

auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum

getatigten Investitionen

des Finanzprodukts

entfiel: 01.05.2022 -

30.04.2023

in die investiert wurde.

Die Angaben zu den Hauptinvestitionen beziehen sich auf den Durchschnitt der Anteile am
Sondervermdgen zu den Quartalsstichtagen des Berichtszeitraums und beziehen sich auf das Brutto-
Fondsvermdgen. Abweichungen zu der Vermdgensaufstellung im Hauptteil des Jahresberichts, die
stichtagsbezogen zum Ende des Berichtszeitraums erfolgt, sind daher moglich.

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermdgenswerte
Bundesrep.Deutschland Anl. Gruene 21/31 Staatsanleihen 7,85% Deutschland
(DE0001030732)

Invesco Physical Markets PLC Rohst.-Zert.XAU 09/00 Diversifizierte 4,90% Irland
(IEOOB579F325) Finanzdienste

Apple Inc. Reg.Shares (US0378331005) Hardware & 3,29% Vereinigte Staaten
Ausristung

Amazon.com Inc. Reg.Shares (US0231351067) GroB- und Einzelhandel 3,06% Vereinigte Staaten

Microsoft Corp. Reg.Shares (US5949181045) Software & Dienste 2,86% Vereinigte Staaten

Alphabet Inc. Reg.Shares CI.A (US02079K3059) Medien & Unterhaltung 2,66% Vereinigte Staaten

Johnson & Johnson Reg.Shares (US4781601046) Pharmazeutika, 2,59% Vereinigte Staaten
Biotechnologie &
Biowissenschaften

Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs) GroB- und Einzelhandel 2,04% Kaimaninseln

(USO1609W1027)

Tesla Inc. Reg.Shares (US88160R1014) Automobile & 1,91% Vereinigte Staaten
Komponenten

Amundi Physical Metals PLC Rohst.-Zert. XAU 19/18 Diversifizierte 1.72% Irland
(FRO013416716) Finanzdienste

PepsiCo Inc. Reg.Shares (US7134481081) Lebensmittel, Getrdanke 1,62% Vereinigte Staaten
& Tabak

NVIDIA Corp. Reg.Shares (US67066G1040) Halbleiter & Gerate zur 1,36% Vereinigte Staaten
Halbleiterproduktion

Citigroup Inc. Reg.Shares (US1729674242) Banken 1,28% Vereinigte Staaten

JPMorgan Chase & Co. Reg.Shares (US46625H1005) Banken 1,17% Vereinigte Staaten

Quanta Services Inc. Reg.Shares (US74762E1029) Investitionsguter 1,09% Vereinigte Staaten

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die Vermégensalloka- Wie sah die Vermdégensallokation aus?

tion gibt den jeweiligen . N _ . . .
Der Anteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 6kologischen und

sozialen Merkmale beitrugen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale)
betrug im Berichtszeitraum 87 %. Darunter fallen alle Investitionen, die die im Rahmen der
verbindlichen Elemente der ESG-Anlagestrategie definierten Ausschlusskriterien des Fonds
einhielten.

Anteil der Investitionen in
bestimmte Vermogens-
werte an.
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Nachhaltige Investitionen (#1A nachhaltige Investitionen) im Sinne des Artikel 2 Nr.17 der
Offenlegungsverordnung ((EU) 2019/2088) sind alle Investitionen des Finanzprodukts in eine
wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels oder sozialen Ziels beitragen,
vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigen und die
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
anwenden. Der Anteil nachhaltiger Investitionen betrug im Berichtszeitraum 21 %. Dabei
wurden sowohl nachhaltige Investitionen mit Umweltziel als auch nachhaltige Investitionen mit
sozialem Ziel getatigt.

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen wurde bei Unternehmen auf Basis deren Umsatzes,
der zu den SDGs beitragt, angerechnet. Bei Staaten fand eine Anrechnung zum Anteil der
nachhaltigen Investitionen auf Basis deren Nachhaltigkeitsbewertung, die den Fortschritt

bei der Erreichung der SDGs misst, (zwischen 0 und 100%) statt. Bei Wertpapieren, deren
Mittelverwendung an die Finanzierung von nachhaltigen Wirtschaftsaktivitaten gebunden war
(z.B. Green Bonds, Social Bonds oder Sustainability Bonds), wurde die komplette Investition in
das Wertpapier als nachhaltig angerechnet.

Eine Beschreibung der Investitionen, die nicht auf die kologischen und sozialen Merkmale des
Fonds ausgerichtet waren, findet sich im Abschnitt , Welche Investitionen fielen unter , Andere
Investitionen”, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?".

Die Angaben in der Grafik stellen den Durchschnitt der Vermdgensallokation aus den
Quartalsstichtagen des Berichtszeitraums dar und beziehen sich auf das Brutto-Fondsvermogen.
Geringfugige Abweichungen in der prozentualen Gewichtung der Investitionen resultieren aus
rundungsbedingten Differenzen.

#1A Nachhaltige
Investitionen (21%)

Sonstige
Umweltziele (15%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische

ImEsiiEmEn T | oder soziale Merkmale (87%)

#1B Andere 6kologische
oder soziale Merk-
male (66%)

#2 Andere
Investitionen (13%)

Soziales (6%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die

auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

In welchen Wirtschaftssektoren und Teilsektoren das Finanzprodukt wahrend des Berichtszeit-
raums investierte, ist in der nachfolgenden Tabelle dargestellt.

Die Zuteilung der Investitionen zu den Sektoren und Teilsektoren erfolgte auf Basis von
Daten von externen Researchanbietern sowie internem Research. Staaten und staatsnahe
Emittenten wurden unter ,Staatsanleihen” sowie , Quasi- & Fremdwahrungs-Staatsanleihen”
zusammengefasst. Fr Investitionen in Zielfonds erfolgte keine Durchschau auf die im Zielfonds
enthaltenen Emittenten, sondern ein separater Ausweis aller im Sondervermdgen enthalteten
Zielfonds unter ,Zielfonds”. Unter ,Sonstige” fielen Bankguthaben, Derivate, Forderungen
und Emittenten, fir die keine Branchenzuteilung vorlag.

Darlber hinaus wurden im Berichtszeitraum 4,7 % der Investitionen im Bereich fossile
Brennstoffe getatigt. Zur Berechnung des Anteils der Investitionen in Sektoren und Teilsektoren
der fossilen Brennstoffe wurde auf Daten des externen Researchanbieters MSCI ESG Research
LLC zurtickgegriffen. Der Anteil beinhaltet Unternehmen, die Umsatze im Bereich der fossilen
Brennstoffe, einschlieBlich der Forderung, Verarbeitung, Lagerung und dem Transport von
Erdolprodukten, Erdgas sowie thermischer und metallurgischer Kohle erwirtschaften.

Die Berechnung der Anteile basiert auf dem Durchschnitt der Datenlage zu den Quartalsstich-
tagen im Berichtszeitraum und bezieht sich auf das Brutto-Fondsvermogen.
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Sektor Anteil
Basiskonsumgiiter 5,62%
Haushaltsartikel & Pflegeprodukte 1,78%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 3,84%
Energie 0,89%
Energie 0,89%
Finanzwesen 15,26%
Banken 6,29%
Diversifizierte Finanzdienste 7,88%
Versicherungen 1,09%
Gesundheitswesen 9,38%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,26%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 8,12%
Immobilien 2,64%
Immobilien 2,64%
Industrie 7.27%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,73%
Investitionsguter 5,89%
Transportwesen 0,65%
Informationstechnologie 14,30%
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 3,55%
Hardware & Ausristung 3,87%
Software & Dienste 6,88%
Kommunikationsdienste 4,58%
Medien & Unterhaltung 4,58%
Nicht-Basiskonsumgiiter 9,12%
Automobile & Komponenten 2,80%
Dienstleistungsunternehmen 0,15%
Gebrauchsglter & Bekleidung 0,56%
GroB- und Einzelhandel 5,61%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,47 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,47%
Sonstige 12,97%
Sonstige 12,97%
Staatsanleihen 8,52%
Staatsanleihen 8,52%
Versorgungsbetriebe 4,98%
\ersorgungsbetriebe 4,98%
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrtckt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die

die gegenwartige ,Um-
weltfreundlichkeit” der
Unternehmen, in die
investiert wird, widerspie-
geln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen,

fur den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft
relevanten Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen
- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum nicht nachweisbar in taxonomiekonforme
Wirtschaftsaktivitaten und trug damit zu keinem der in Artikel 9 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Umweltziele bei. Der Anteil der taxonomiekonformen Investitionen betrug demnach 0%
(gemessen an den drei Leistungsindikatoren OpEx, CapEx und Umsatz).

Ein gewisser Anteil des Fondsvermdgens war in Staatsanleihen investiert. Flr Staatsanleihen existiert
bislang allerdings keine anerkannte geeignete Methode, um den Anteil der Taxonomiekonformen
Aktivitdten zu ermitteln. Der Anteil taxonomiekonformer Investitionen betragt demnach mit und
ohne Staatsanleihen 0%.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert?

Nein, es erfolgten keine nachweisbaren taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie.

In den nachstehenden Diagrammen ist in abgesetzter Farbe der Prozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden.

Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitét der Investitionen einschlieBlich Staatsanleihen* 2. B @R e dlar| e csitonem e SR el Ay

Umsatz 100% Umsatz 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%

[l Taxonomiekonforme Investitionen ITaxonom\ekonforme Investitionen
Andere Investitionen Andere Investitionen

*Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenUber Staaten.
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Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken
unmittelbar ermogli-
chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO,-armen
Alternativen gibt und

die unter anderem Treib-
hausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

e sind nachhaltige ra
Investitionen

mit einem Umweltziel,

die die Kriterien fir

okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten

gemaB der Verordnung

(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

aan
el

5 g

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und ermégli-
chende Tatigkeiten geflossen sind?

Art der Wirtschaftstatigkeit Anteil
Ermoglichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstatigkeiten 0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Es war nicht Teil der Anlagestrategie des Finanzprodukts in Wirtschaftsaktivitdten zu investieren, die
taxonomiekonform sind. Vielmehr wurde mit den nachhaltigen Investitionen ein allgemeiner Beitrag
zur Erreichung eines oder mehrerer der SDGs angestrebt. Demnach investierte das Finanzprodukt in
Wirtschaftstatigkeiten mit Umweltzielen, die nicht taxonomiekonform sind.

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel betrug 15,11%.

Die Berechnung des Anteils basiert auf dem Durchschnitt der Datenlage zu den Quartalsstichtagen
im Berichtszeitraum und bezieht sich auf das Brutto-Fondsvermégen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen
Der Anteil sozial nachhaltiger Investitionen betrug 6,00%.

Die Berechnung des Anteils basiert auf dem Durchschnitt der Datenlage zu den Quartalsstichtagen
im Berichtszeitraum und bezieht sich auf das Brutto-Fondsvermaogen.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurde mit
ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter , Andere Investitionen” fielen alle Investitionen, die nicht nach den verbindlichen Elementen
der ESG-Anlagestrategie ausgewahlt wurden und damit nicht ausgerichtet auf die 6kologischen und
sozialen Merkmale des Finanzprodukts waren. Im Berichtszeitraum gehdrten hierzu Investitionen in
e Derivate und andere derivative Instrumente wie zum Beispiel Optionen, Futures und Swaps. Die
Investitionen dienten zur Risikoabsicherung z.B. gegen Kursschwankungen oder zu Investitionszwe-
cken, aber nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale.

e Bankguthaben sowie flussige Mittel (z.B. Sichteinlagen oder Festgelder). Diese wurden aus
Liquiditatszwecken gehalten.

Bei diesen Investitionen wurde ein ¢kologischer und sozialer Mindestschutz angewendet, in der
Form, dass auch mit diesen Investitionen nicht in Hersteller geachteter und kontroverser Waffen
investiert wurde. Zudem wurde im Rahmen dieser Investitionen nicht in Produkte investiert, die die
Preisentwicklung von Grundnahrungsmitteln abbilden.
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Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Uberwachung der Konformitat der Investitionsentscheidungen mit den ékologischen und sozialen
Merkmalen erfolgte im Rahmen von standardisierten Prozessen. Es wurden nur Investitionsentschei-
dungen getroffen und entsprechende Kauf- oder Verkaufstransaktionen durchgefihrt, welche im
Rahmen der Vorabprifung den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie entsprachen. Eine
Transaktion konnte nicht ausgefihrt werden, wenn sie gegen die im Rahmen der Anlagestrategie
festgelegten Ausschlusskriterien verstieB. Lagen fur einen Emittenten keine Daten oder ESG-Ratings
von Research- bzw. Ratingagenturen vor und waren betriebseigene Recherchen nicht mdéglich, wurde
in die Wertpapiere dieser Unternehmen oder Staaten nicht investiert.

Bei der Identifikation von schweren Kontroversen (z.B. schwere VerstoBen gegen die Prinzipien des
UN Global Compact) galten interne Fristen fur den Verkauf der betroffenen Titel. Das Portfolio-
management erhielt zudem regelmaBig fur die Investitionsentscheidung relevante Informationen
beziglich Veranderungen im investierbaren Anlageuniversum.

Um den Investitionsentscheidungsprozess zu unterstitzen, wurde die hauseigene Research-
Plattform um Informationen und Daten zu Nachhaltigkeitsaspekten erweitert. Zudem wurden den
Entscheidungstragern Uber die Handelssysteme relevante Datenpunkte fir Investitionsentscheidungen
zur Verfugung gestellt. Die Plattform kombiniert externe Daten und ESG-Ratings von Research-
bzw. Ratingagenturen mit internen Recherchen sowie Analysen und wird um relevante Erkenntnisse
aus Gesprachen mit Unternehmensvertretern ergdnzt. Das Portfoliomanagement wurde im
Rahmen regelméaBiger Schulungen Uber Neuerungen und Wissenswertes durch das ESG-Team der
Verwaltungsgesellschaft informiert.

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik, nahm die Verwaltungsgesellschaft zudem ihre Rolle als aktiver
Investor wahr. Bei Unternehmen mit kritischen Geschaftsaktivitaten versuchte sie ihren Einfluss als
aktiver Aktionar zu nutzen, um diese Unternehmen zu einem nachhaltigeren und verantwortlicheren
Wirtschaften zu bewegen. Hierzu trat die Gesellschaft in den aktiven und zielgerichteten Dialog
mit ausgewahlten Unternehmen zu Themen wie Umweltschutz und Klimawandel. Wurden
ESG-Kontroversen bei Unternehmen identifiziert, wurden diese darauf angesprochen und zur
Aufklarung bzw. Beseitigung des Missstandes aufgefordert. Die angesprochenen Themen wurden
dokumentiert und die Entwicklung nachverfolgt. Zudem Ubte die Gesellschaft ihre Aktionarsrechte
auf Hauptversammlungen aus und stimmte regelmaBig auf Hauptversammilungen ab. Details zu den
Abstimmungsergebnissen und zu den Schwerpunkten sowie den Ergebnissen der Mitwirkungspolitik
sind unter folgendem Link abrufbar: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-investment-
im-profil/corporate-governance.
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Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch

Frankfurt am Main, den 27. Juli 2023
Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers.

An die Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens Deka-
Nachhaltigkeit Dynamisch — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
far das Geschaftsjahr vom 1. Mai 2022 bis zum 30. April 2023,
der Vermogensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 30.
April 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschaftsjahr
vom 1. Mai 2022 bis zum 30. April 2023 sowie der vergleichenden
Ubersicht Gber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung
der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung
sind, und dem Anhang — geprft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europaischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im
Abschnitt , Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung
des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der Deka Investment GmbH unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
forderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu
dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die all-
gemeinen Angaben zum Management und zur Verwaltung des
Sondervermdgens.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen und dementsprechend geben wir

diesbeztiglich weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Prifungsschlussfolgerung ab.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir
die Verantwortlichkeit die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

m  wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht des Sonder-
vermogens Deka-Nachhaltigkeit Dynamisch unseren bei der
Abschlussprifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

®  anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir
den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Deka Investment GmbH sind
verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen euro-
pdischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht
und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachli-
chen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und
Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens
wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sonderver-
mogens durch die Deka Investment GmbH zu beurteilen haben
und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortflihrung des Sondervermdgens, sofern einschldgig,
anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darber zu er-
langen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtmern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
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(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgeftihrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet
werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

® dentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtmern im Jahresbericht, planen und fihren Prifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prafungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche fal-
sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das
Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlun-
gen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

®  gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Deka
Investment GmbH abzugeben.

®  beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Deka Investment GmbH bei der Aufstellung
des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

m  ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter

Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sonderver-
maogens durch die Deka Investment GmbH aufwerfen
kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren,
dass das Sondervermégen durch die Deka Investment GmbH
nicht fortgefuhrt wird.

®  beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieBlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie

bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger be-

deutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 31. Juli 2023

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Andreas Koch
Wirtschaftsprufer

Mathias Bunge
Wirtschaftsprufer
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Lyoner StraBe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft Gbernahm das Investmentge-
schaft der am 17. August 1956 gegriindeten Deka Deutsche
Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2022
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main
und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Dusseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main
und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Dr. Fritz Becker, Wehrheim

EUR 10,2 Mio.
EUR 93,1 Mio.

Joachim Hoof
Vorsitzender des Vorstandes der
Ostsachsische Sparkasse Dresden, Dresden

Jérg Miinning
Vorsitzender des Vorstandes der
LBS Westdeutsche Landesbausparkasse, Munster

Peter Scherkamp, Minchen

Geschéftsfithrung

Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher)

Mitglied des Aufsichtsrates der S-PensionsManagement GmbH,
Koln

und der

Sparkassen Pensionsfonds AG, KoélIn;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Joérg Boysen

Thomas Ketter

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main;
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg;

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von
ihr verwalteten Sondervermogen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des offentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin
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Haupttatigkeit

Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft

Stand: 30. April 2023

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Investments

Deka Investment GmbH
Lyoner StraBe 13

60528 Frankfurt am Main
Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt am Main

Telefon: (0 69) 71 47 -0
www.deka.de
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