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Bericht des Vorstands.

30. April 2023

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-UnternehmerStrategie Europa fur den
Zeitraum vom 1. November 2022 bis zum 30. April 2023.

Auch mehr als ein Jahr nach dem russischen Uberfall auf die Ukraine sind die Auswirkungen auf die verschiedenen Volkswirtschaften deutlich
splrbar. Exorbitante Preissteigerungen sowie Beflirchtungen vor Versorgungsengpassen sorgten zeitweise fiir groBe Verunsicherung. Der
milde Winter und leicht rtickldufige Teuerungsraten trugen jedoch sukzessive zu einer Entspannung bei. Zudem fiihrte die abrupte Abkehr
von der rigiden Null-Covid-Politik und entsprechender Lockdown-MalBBnahmen in China zu einer Wiedererstarkung des globalen Handels.
Andererseits schiirte der Zusammenbruch mehrerer regionaler Finanzhaduser in den USA sowie der Notverkauf der Schweizer GroBbank
Credit Suisse an die UBS im Marz die Angst vor einer neuerlichen Bankenkrise.

In der Geld- und Fiskalpolitik stand im Berichtshalbjahr die dynamische Inflationsentwicklung im Fokus, was sowohl die US-Notenbank
Federal Reserve als auch die Europdische Zentralbank zu weiteren restriktiven Schritten zwang. Wahrend die Fed zum Stichtag bei einem
Leitzinsintervall von 4,75 Prozent bis 5,00 Prozent angelangt war, hob die EZB die Leitzinsen bis Ende April auf 3,50 Prozent an. An den
Rentenmarkten stiegen die Renditen bis Mitte Februar zunachst weiter an, ehe im spateren Verlauf in Erwartung eines zukiinftig weniger
restriktiven Vorgehens der Notenbanken wieder Riickgange zu konstatieren waren. Zum Ende der Berichtsperiode rentierten 10-jahrige
deutsche Bundesanleihen bei 2,3 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei 3,4 Prozent.

An den etablierten globalen Aktienborsen setzte sich die Erholungsbewegung unter Schwankungen im Wesentlichen fort. Unsicherheiten
hinsichtlich der zukinftigen Energiesicherheit und der hohen Inflation in Kombination mit dem Krieg in der Ukraine wechselten sich mit
untersttitzenden Signalen, wie etwa der Hoffnung auf eine weniger aggressive Fortfiihrung der restriktiven Geldpolitik in den USA, ab.
Vor allem in Europa schlugen deutlich steigende Notierungen zu Buche. Der im Herbst unter Druck geratene Euro, der zeitweise unter die
Paritat zum US-Dollar auf ein 20-Jahrestief fiel, konnte sich bis Ende April signifikant auf 1,10 US-Dollar erholen.

Auskunft Gber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen

an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu lhren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka International S.A.
Der Vorstand

Y N

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Deka-UnternehmerStrategie Europa
Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds ist es, einen mittel- bis langfristiger Kapi- Wichtige Kennzahlen

talzuwachs durch eine positive Entwicklung der Kurse der im Deka-UnternehmerStrategie Europa

Sondervermogen enthaltenen Aktien zu erwirtschaften. Performance* 6 Monate
Anteilklasse CF 8,0%

Um dies zu erreichen, legt der Fonds mindestens 61% des Anteilklasse S (A) 8,4%

Fondsvermdgen in Aktien von Unternehmen aus Europa an,

: . 0 ISIN
Welche vonlelnerr] Unternehmer, einer thernehmerfam|l|e oder Anteikiasse CF (01876152029
sonstigen Eigentimerstrukturen maBgeblich beeinflusst werden. Anteilklasse S (A) [U2065165263

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Investmentprozess erfolgt im Rahmen einer Gesamtunter-
nehmenseinschatzung, wobei in erster Linie Bilanzdaten und
betriebswirtschaftliche Kennzahlen wie z.B. Eigenkapitalquote
und Nettoverschuldung sowie qualitative Bewertungskriterien
wie z.B. die Qualitat der Produkte und des Geschaftsmodells
des Unternehmens analysiert werden. Erganzend wird die
Markt- und Branchenattraktivitat auf Basis volkswirtschaftlicher
Daten bewertet. Im Rahmen des Investmentansatzes wird auf
die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die
Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Es kénnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 — von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z.B. Wertpapieren oder Zinssatzen
abhangt.

Dieser Investmentfonds darf mehr als 35% des Sondervermdgens
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Bundesrepublik
Deutschland investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt am
Main, mit der Ausfihrung der taglichen Anlagepolitik des Fonds
beauftragt.



Deka-UnternehmerStrategie Europa

Vermdgensaufstellung zum 30. April 2023.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR
DEOO0A0Z23Q5
NLO006237562
FRO000074148
FRO000063737
BE0974362940
DE0005158703
DE0005200000
[T0005331019
FRO0O00130403
DEOO0A288904

IT0000076502

FRO014004L86
NL0015435975

AT0000818802
DEOOOPAG9113

ITO001157020
ITO005527616

FROO14005DA7

FRO000121147
ES0118900010
ES0105223004
DEO005800601
FRO000065971
NLO000009165
FR0010929125
FI0009006407
LU2290522684
ITO005455875
DE0006219934
DEOOOA2YN504
DE0006335003
FRO000120321
BE0003604155
DE0006599905
FRO000039620
IT0003073266
ITO005337958
FI4000198031
DE0007164600
ITO005438046
FRO010282822
DE0007231334
DEO00A2GIMZ9
LU2333563281
FRO005691656
BE0974371032

FRO013447729
ES0184262212
BE0974310428

CHF
CH0009002962
CH0010570759

CHO0210483332

CH0011029946
CH0100837282
CH0468525222
CH1110760852
CH0406705126
CHO0435377954
CH0013396012
CH1175448666
CHO012255151
DKK

DK0015250344
DK0060448595
DK0010274414
DK0060738599

adesso SE Inhaber-Aktien

Arcadis N.V. Aandelen aan toonder
Assystem S.A. Actions Port.

Aubay Technology S.A. Actions Port.
Barco N.V. Actions Nom.

Bechtle AG Inhaber-Aktien

Beiersdorf AG Inhaber-Aktien

Carel Industries S.p.A. Azioni nom.
Christian Dior SE Actions Port.
CompuGroup Medical SE &Co.KGaA
Namens-Aktien

Danieli & C. -Off. Meccan. S.p.A. Azioni
nom.

Dassault Aviation S.A. Actions Port.
Davide Campari-Milano N.V. Aandelen
op naam

DO & CO AG Inhaber-Aktien

Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG Inh.-Vorzugs.
0.5t

ERG S.p.A. Azioni nom.

Eurogroup Laminations S.p.A. Azioni
nom.

Exclusive Networks S.A. Actions Port.
(Prom.)

Faurecia SE Actions Port.

Ferrovial S.A. Acciones Port.

Gestamp Automocion S.A. Acciones Port.

GFT Technologies SE Inhaber-Aktien
Graines VOLTZ Actions Port.

Heineken N.V. Aandelen aan toonder
ID Logistics Group Actions Port.

Incap Oyj Reg.Shares

InPost S.A. Actions au Nomin.
INTERCOS S.p.A. Azioni nom.
Jungheinrich AG Inhaber-Vorzugsaktien
Knaus Tabbert AG Inhaber-Aktien
KRONES AG Inhaber-Aktien

L'Oréal S.A. Actions Port.

Lotus Bakeries S.A. Actions Nom.
Merck KGaA Inhaber-Aktien

Mersen S.A. Actions Port.

Piaggio & C. S.p.A. Azioni nom.

Piovan S.p.A. Azioni nom.

QT Group PLC Reg.Shares

SAP SE Inhaber-Aktien

SECO S.p.A. Azioni nom.

SES-imagotag S.A. Actions Nominatives
Sixt SE Inhaber-Vorzugsaktien
STEMMER IMAGING AG Inhaber-Aktien
tonies SE Actions au Porteur

Trigano S.A. Actions Port.

Unifiedpost Group S.A./N.V. Actions
Nom.

Verallia SA Actions Port. (Prom.)
Viscofan S.A. Acciones Port.

X-FAB Silicon Foundries SE Actions
Nominatives

Barry Callebaut AG Namens-Aktien
Chocoladef. Lindt & Springli
vink.Namens-Aktien

Cie Financiére Richemont AG
Namens-Aktien

Inficon Holding AG Namens-Aktien
Kardex Holding AG Namens-Aktien
Medacta Group S.A. Nam.-Aktien
PolyPeptide Group AG Nam.-Akt.
Sensirion Holding AG Namens-Aktien
SIG Group AG Namens-Aktien

SKAN Group AG Nam.-Aktien
Straumann Holding AG Namens-Aktien
The Swatch Group AG Inhaber-Aktien

Alm. Brand A/S Navne-Aktier
Coloplast AS Navne-Aktier B
Danske Bank AS Navne-Aktier
Demant AS Navne Aktier A

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK

STK
STK

STK
STK

STK

STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK

Bestand
30.04.2023

1.173
280.000
50.000
155.000
400.000
75.000
70.000
10.620
20.000
260.000

400.000

20.000
.500.000

60.000
80.000

110.000
.500.000

675.000

250.000
500.000
.600.000
200.000
5.533
80.000
37.500
600.000
500.000
700.000
70.000
20.000
35.000
22.500
700
30.000
96.800
1.200.000
500.000
50.000
60.000
3.150.000
60.000
15.000
20.000
1.200.000
20.000
500.000

125.000
110.000
550.000

5.000
30

50.000

2.000
15.000
80.000

161.776
32.500
100.000
35.000
30.000
40.000

4.500.000
130.000
150.000
200.000

Kaufe/
Zugéange
Im Berichtszeitraum

Verkaufe/
Abgange

12.000 10.827
30.000 0
50.000 0
0 5.941

0 250.000
100.000 25.000
0 15.000
10.620 0
0 1.000
260.000 0
0 0

0 5.000
200.000 0
60.000 0
0 0
50.000 10.000
1.500.000 0
0 260.000
250.000 0
99.553 134.553
350.000 250.000
0 0

0 15.467
35.000 0
12.500 0
55.000 255.000
700.000 300.000
200.000 0
20.000 0
20.000 0
0 5.000

0 5.000

0 50

2.500 30.000

0 0
1.200.000 0
500.000 0
75.000 25.000
15.000 10.000
70.000 260.000
0 93.000
15.000 0
20.000 0
700.000 150.000
20.000 0
200.000 0
125.000 0
20.000 20.000
250.000 30.455
2.000 5.000
14 0
30.000 0
2.000 0
15.000 0
10.000 0
161.776 0
0 0
100.000 0
0 5.000
40.000 10.000
40.000 0
2.300.000 0
65.000 80.000
250.000 100.000
200.000 0

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

CHF
CHF

CHF

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

CHF
CHF

DKK
DKK
DKK
DKK

Kurs

130,000
37,260
43,600
43,500
26,380
41,450

127,550
23,900

830,500
49,360

23,550

176,600
11,575

105,200
112,250

27,360
5,280

1.889,000
108.600,000

147,150

961,000
200,000
119,200

305,200

12,590
969,800
142,750
288,000

Kurswert
in EUR

641.906.773,41
632.040.009,25
317.777.355,25
152.490,00
10.432.800,00
2.180.000,00
6.742.500,00
10.552.000,00
3.108.750,00
8.928.500,00
253.818,00
16.610.000,00
12.833.600,00

9.420.000,00

3.532.000,00
17.362.500,00

6.312.000,00
8.980.000,00

3.009.600,00
7.920.000,00

13.324.500,00

4.553.750,00
14.115.000,00
6.268.800,00
7.092.000,00
211.637,25
8.308.000,00
9.975.000,00
6.804.000,00
4.866.000,00
11.494.000,00
2.447.200,00
918.000,00
4.161.500,00
9.805.500,00
4.396.000,00
4.801.500,00
3.528.360,00
4.461.600,00
5.050.000,00
4.112.000,00
7.393.200,00
14.490.000,00
8.856.000,00
1.069.500,00
868.000,00
6.228.000,00
2.330.000,00
2.012.500,00

4.585.000,00
6.743.000,00
4.177.250,00

63.760.539,60
9.591.559,02
3.308.554,72

7.471.667,07

1.951.823,87
3.046.551,30
9.683.971,08
3.624.155,66
3.208.018,52
2.427.085,87
3.038.934,93
4.010.784,79
12.397.432,77
80.102.338,59
7.601.432,94
16.915.418,88
2.872.927,06
7.728.224,12

% des
Fondsver-
maogens *)

77,42
76,23
38,33
0,02
1,26
0,26
0,81
1,27
0,37
1,08
0,03

1,55



Deka-UnternehmerStrategie Europa

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.
DK0060542181 ISS AS Indehaver Aktier STK
DK0060534915 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B STK
DK0061141215 NTG Nordic Transport Group AS STK
Navne-Aktier
1SO000000040 Ossur hf. Inhaber-Aktien STK
DK0061027356 SP Group AS Navne-Aktier STK
CH1111227810  Trifork Holding AG Namens-Aktien STK
DK0060257814 Zealand Pharma A/S Navne-Aktier STK
NOK
NO0010345853 Aker BP ASA Navne-Aksjer STK
NO0010716582 Aker Solutions ASA Navne-Aksjer STK
FO0000000179 Bakkafrost P/F Navne-Aktier STK
BMG4233B1090  Hafnia Ltd Reg.Shares STK
NO0010904923 Hexagon Purus ASA Navne-Aksjer STK
SEK
SE0014401378 Addlife AB Namn-Aktier B STK
SE0014781795 Addtech AB Namn-Aktier B STK
SE0007666110 Attendo AB Namn-Aktier STK
SE0015949748 Beijer Ref AB Namn-Aktier B STK
SE0018535684 Betsson AB Namn-Aktier S.B STK
DK0060952240 Better Collective A/S Navne-Aktier STK
SE0013647385 BICO Group AB Namn-Aktier AK CI.B STK
SE0017769995 BioGaia AB Namn-Aktier B STK
SE0007692850 Camurus AB Namn-Aktier STK
SE0002016352 C-Rad AB Namn-Aktier B STK
SE0000418923 CTT Systems AB Namn-Aktier STK
SE0000163628 Elekta AB Namn-Aktier B STK
SE0016828511 Embracer Group AB Namn-Aktier AK CI.B STK
SE0015658117 Epiroc AB Namn-Aktier B STK
SE0009922164 Essity AB Namn-Aktier B STK
SE0012673267 Evolution AB (publ) Namn-Aktier STK
SE0005878543 Hanza AB Namn-Aktier STK
SE0007074281 Hexpol AB Namn-Aktier B STK
SE0005851706 IAR Systems Group AB Namn-Aktier B STK
SE0017483506 Instalco AB Namn-Aktier A STK
SE0001200015 INVISIO AB Namn-Aktier STK
SE0011870195 Lime Technologies AB Namn-Aktier STK
SE0015988019 NIBE Industrier AB Namn-Aktier B STK
SE0015962147 Profoto Holding AB Namn-Aktier STK
SE0000135485 RaySearch Laboratories AB STK
SE0000108227 SKF AB Namens-Aktier B STK
SE0011205202 Vitrolife AB Namn-Aktier STK
SE0004840718 Xvivo Perfusion AB Namn-Aktier STK
Sonstige Beteiligungswertpapiere
CHF
CHO0012032048 Roche Holding AG STK
Inhaber-GenuBscheine
An organisierten Markten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere
Aktien
EUR
FI4000115464 Detection Technology Oyj Reg.Shares STK
FRO000035818 Esker S.A. Actions Port. STK
14000283130 Gofore OYJ Reg.Shares STK
FRO010353888 MGI Digital Graphic Technology Actions STK
Port.
FR0010202606 Sidetrade Actions Nominatives STK
IT0005482333 Technoprobe S.p.A. Azioni nom. STK
DKK
DK0062266474 Gubra ApS Navne-Aktier STK
GBP
GB0O0B2425G68  Craneware PLC Reg.Shares STK
GBOOBN7ZCY67  Ergomed PLC Reg.Shares STK
GBOOBD8&SLV43 Marlowe PLC Reg.Shares STK
GBOOB1FQDL10  Zoo Digital Group PLC Reg.Shares STK
NOK
NO0010939804  Ecit AS Navne-Aksjer STK
NO0010360019  Noram Drilling Company A.S. STK
Navne-Aksjer
SEK
SE0007464862 ADDvise Group AB Namn-Aktier B STK
SE0016588867 Devyser Diagnostics AB Namn-Aktier STK
DK0061123312 FluoGuide A/S Navne Aktier STK
SE0016074249 MilDef Group AB Namn-Aktier STK
SE0017085020 SignUp Software AB Namn-Aktier STK
SE0015988167 Swedencare AB Namn-Aktier STK
SE0016786040 WS5 Solutions AB Namn-Aktier STK

Bestand
30.04.2023

275.000
135.000
45.000

625.000
210.000

85.000
150.000

400.000
1.400.000
80.000
2.700.000
693.091

100.000
350.000
500.000
533.333
600.000
.100.000
800.000
400.000
130.000
800.000
130.000
600.000
500.000
500.000
225.000
60.000
100.000
700.000
110.000
600.000
475.000
131.388
600.000
450.000
600.000
100.000
100.000
410.000

35.000

45132
20.000
232.000
61.435

40.000
200.000

125.000

435.388
325.000
600.000
2.300.000

10.300.000
150.000

1.620.000
300.000
82.108
400.000
300.000
2.300.000
324.256

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

55.000 0
0 20.000
12.500 37.500
625.000 0
0 10.000
0 0
150.000 0
100.000 100.000
800.000 0
40.000 0
150.000 1.150.000
1.257.100 564.009
100.000 0
0 235.000
500.000 0
433.333 0
0 150.000
150.000 150.000
1.000.000 1.200.000
400.000 0
0 0
150.000 0
40.000 0
600.000 0
500.000 150.000
500.000 0
225.000 0
30.000 20.000
100.000 0
0 300.000
110.000 0
600.000 0
50.000 25.000
51.388 0
0 400.000
0 50.000
600.000 0
100.000 0
115.000 115.000
78.579 0
5.000 15.000
48.000 2.868
32.000 12.000
0 68.000
0 0
2.000 0
100.000 200.000
125.000 0
15.000 64.612
135.000 0
100.000 0
0 200.000
500.000 0
150.000 0
1.620.000 0
0 0
0 57.529
95.000 0
230.000 0
1.307.260 300.000
324.256 0

DKK
DKK
DKK

DKK
DKK

DKK

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

CHF

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

DKK

GBP
GBP
GBP
GBP

NOK
NOK

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

Kurs

140,100
.133,400
357,000

32,550
285,500
158,200
226,200

250,300
37,700
764,500
56,850
22,450

121,900
202,200

36,200
166,500
109,500
212,000

58,080
101,600
232,800

w
ul
N
[09)
o
o

277,600

19,000
138,200
26,500
24,300

133,000
6,515

106,259

12,420
10,440
4,915
1,640

7,300
56,600

14,200
87,000
91,000
68,200
103,500
30,400
86,400

Kurswert
in EUR

5.169.256,16
20.529.302,85
2.155.450,01

2.729.532,28
8.044.195,78
1.804.191,49
4.552.407,02
32.666.128,90
8.536.689,35
4.500.264,32
5.214.781,47
13.087.686,09
1.326.707,67
137.733.646,91
1.077.040,66
6.252.843,91
1.599.215,41
7.845.869,61
5.804.886,88
20.604.256,03
4.105.300,82
3.590.724,55
2.673.958,85
2.201.792,71
2.234.042,08
4.498.654,80
2.312.235,76
7.708.925,12
6.182.602,13
7.171.553,40
691.815,29
7.372.294,70
1.010.774,82
2.822.924,44
8.918.276,56
2.942.808,88
6.080.552,75
3.689.681,53
3.657.873,93
1.624.396,43
2.063.959,78
10.994.385,08
9.866.764,16
9.866.764,16
9.866.764,16

63.218.794,93

63.218.794,93
17.885.378,50
857.508,00
2.764.000,00
6.148.000,00
1.492.870,50

5.320.000,00
1.303.000,00
1.782.108,93
1.782.108,93
17.610.871,56
6.135.425,89
3.849.732,23
3.345.963,96
4.279.749,48
7.134.939,72
6.411.043,47
723.896,25

18.805.496,22
2.032.505,60
2.306.050,95
660.169,20
2.410.309,20
2.743.405,45
6.177.742,63
2.475.313,19

% des
Fondsver-
maogens *)

0,62
2,47
0,26
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.

Nichtnotierte Wertpapiere

Andere Wertpapiere

EUR

FROO1400GKP3 Mersen S.A. Anrechte
Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

DJ Euro Stoxx Banks Future (FESB) Juni 23 XEUR
DJ Stoxx 600 Future (FXXP) Juni 23 XEUR
Summe der Aktienindex-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe der Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande
Dividendenanspriiche

Einschusse (Initial Margins)

Forderungen aus Wertpapiergeschaften
Forderungen aus Anteilscheingeschéften
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen

Summe der sonstigen Vermoégensgegenstande

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergiitung

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen
Kostenpauschale

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermoégen

Umlaufende Anteile Klasse CF

Umlaufende Anteile Klasse S(A)

Anteilwert Klasse CF

Anteilwert Klasse S(A)

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermadgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

Anteile bzw.
Whg.

STK

EUR
EUR

EUR

DKK
NOK
SEK

GBP
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

CHF

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Bestand
30.04.2023

96.800

Anzahl 5.000
Anzahl 2.250

83.398.967,69

28.757.512,13
63.205.391,61
67.603.549,40

18.796.179,48
74.678,85

557.132,78
6.672.511,30
6.800.158,40

136.826,72

252,66

-7.283.982,08

-775.027,42
-3.865.812,04
-174.758,88
-83,37
-113.669,60
-20.403,66

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

96.800

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

In-/ auslandische Aktien und Derivate per: 28.04.2023
Alle anderen Vermogenswerte per: 28.04.2023

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 28.04.2023

0,88136 =1 Euro (EUR)
7,45320 =1 Euro (EUR)
1,72820 =1 Euro (EUR)
1,31805 =1 Euro (EUR)
0,98472 =1 Euro (EUR)
1,10055 =1 Euro (EUR)

Vereinigtes Konigreich, Pfund (GBP)
Danemark, Kronen (DKK)
Norwegen, Kronen (NOK) 1
Schweden, Kronen (SEK) 1
Schweiz, Franken (CHF)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD)

EUR
EUR

EUR

%

%
%
%

%
%
EUR
EUR

EUR

%
EUR

EUR

EUR
STK
STK
EUR
EUR

Kurs

1,431

100,000
100,000
100,000
100,000

100,000
100,000

100,000

Kurswert
in EUR

138.562,29
138.562,29
138.562,29
138.562,29
705.264.130,63

2.108.508,50

359.073,50
1.749.435,00
2.108.508,50

83.398.967,69

3.858.411,44
5.389.180,92
5.973.073,93

21.326.335,98
67.855,94
120.013.825,90
120.013.825,90

557.132,78
6.672.511,30
6.800.158,40

136.826,72

252,66
14.166.881,86

-7.397.008,37
-7.397.008,37

-775.027,42
-3.865.812,04
-174.758,88
-83,37
-113.669,60
-20.403,66
-4.949.754,97

829.206.583,55
4.715.204,000
198.326,000
169,71

146,10

% des
Fondsver-
maogens *)

0,02
0,02
0,02
0,02
85,06

14,46
14,46

0,07
0,80
0,82
0,02
0,00
1,71

100,00

85,06
0,25
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Marktschlissel
Terminbdrsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschéften ergeben sich zum 30.04.2023 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:
Finanztermingeschafte

- gekaufte Terminkontrakte
auf Indices EUR 77.142.500,00

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschéafts/Total Return Swaps)

Im Sondervermogen bestehen zum Berichtsstichtag keine offenen Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte.
Erlauterungen gemal Verordnung (EU) 2015 /2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind daher nur fur zeitraumbezogene Angaben erforderlich.

Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrage in EUR in % der Bruttoertrage des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 18.336,57 100,00

Kostenanteil des Fonds 6.051,04 33,00

Ertragsanteil der KVG 6.051,04 33,00

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschéften gerechnet.

Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermogens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschéftsbedingt gibt es bei Principalgeschaften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschafte getétigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter Gber die in den
Wertpapierleihesatzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds bertcksichtigt. Bei Agencygeschaften werden Ertrdge und Kosten Dritter Uiber eine
Gebuhrenaufteilung (Fee split) definiert. Hier betragt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.

Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermégens offengelegt.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Nominal in Whg.
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
CHF
CH0030486770 Détwyler Holding AG Inhaber-Aktien STK 6.500 10.000
CH0108503795 Meyer Burger Technology AG Namens-Aktien STK 1.000.000 1.000.000
CHO0002178181 Stadler Rail AG Namens-Aktien STK 20.000 20.000
CHO0311864901 VAT Group AG Namens-Aktien STK 4.000 8.000
DKK
DK0060055861 Chemometec AS Navne-Aktier STK 11.000 20.000
DK0060952919 Netcompany Group A/S Navne-Aktier STK 155.000 235.000
EUR
NLO000852564 Aalberts N.V. Aandelen aan toonder STK 50.000 50.000
DEOOOA3CNK42 ABOUT YOU Holding SE Inhaber-Aktien STK 100.000 100.000
NL0012969182 Adyen N.V. Aandelen op naam STK 1.000 1.000
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. Actions au Port. STK 150.000 150.000
LU1598757687 ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles Nominat. STK 0 50.000
DEOOOA3CRRN9 Cherry SE Inhaber-Aktien STK 175.000 175.000
NLO012747059 CM.com N.V. Aandelen op naam STK 25.000 325.000
BE0974413453 DEME Group NV Actions au Porteur STK 2.500 12.500
DEO00A2GS5D8 Dermapharm Holding SE Inhaber-Aktien STK 0 60.000
DE0005493365 Hypoport SE Namens-Aktien STK 5.000 5.000
NLO012015705 Just Eat Takeaway.com N.V. Reg.Shares STK 250.000 250.000
NLO000009827 Koninklijke DSM N.V. Aandelen aan toonder STK 0 50.000
FRO000050353 LISI S.A. Actions Port. STK 0 60.000
1S0000000388 Marel hf. Inhaber-Aktien STK 600.000 600.000
IT0O004965148 Moncler S.p.A. Azioni nom. STK 10.000 30.000
GBOOBMXH3352 MotorK Ltd. Reg.Shares STK 0 310.000
NL0O010558797 OCI N.V. Reg.Shares STK 10.000 460.000
NLOO15000HT4 ONWARD Medical B.V. Aandelen op naam STK 0 50.000
FR0O000120693 Pernod Ricard S.A. Actions Port.(C.R.) STK 40.000 40.000
DE0006969603 PUMA SE Inhaber-Aktien STK 20.000 20.000
DE0007010803 RATIONAL AG Inhaber-Aktien STK 2.000 2.000
FRO000130395 Rémy Cointreau S.A. Actions au Porteur STK 60.000 110.000
ES0182870214 Sacyr S.A. Acciones Port. STK 100.000 100.000
FR0013154002 Sartorius Stedim Biotech S.A. Actions Port. STK 35.000 45.000
AT0000946652 Schoeller-Bleckm. Qilf. Equ. AG Inhaber-Aktien STK 15.000 15.000
FR0O000050809 Sopra Steria Group S.A. Actions Port. STK 0 88.748
NLO0150001Q9 Stellantis N.V Aandelen op naam STK 0 200.000
FI4000153580 Talenom Oyj Reg.Shares STK 100.000 450.000
NLO0150001Y2 Universal Music Group N.V. Aandelen op naam STK 100.000 100.000
FR0O004186856 Vetoquinol S.A. Actions Port. STK 0 25.000
BE0974288202 Xior Student Housing N.V. Actions Nom. STK 35.000 120.000
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ISIN Gattungsbezeichnung

GBP

GGOOBMGYLN96  Burford Capital Ltd. Reg.Shares
GB0007323586 Renishaw PLC Reg.Shares

NOK

NO0010199151 PGS ASA Navne-Aksjer (new)
NO0010951577 Tekna Holding ASA Navne-Aksjer
NOO0003078800 TGS ASA Navne-Aksjer
NO0010713936 Zaptec ASA Navne-Aksjer

SEK

SE0000695876 Alfa Laval AB Namn-Aktier
SE0000101362 Bergman & Beving AB Namn-Aktier B (fria)
SE0015483276 Cint Group AB Namn-Aktier
SE0017769847 Engcon AB Namn-Aktier B
SE0011166974 Fabege AB Namn-Aktier
SE0015195771 Fasadgruppen Group AB Aktier
SE0015962477 Nolato AB Namn-Aktier S.B
SE0016101844 Sinch AB Namn-Aktier
SE0000148884 Skandinaviska Enskilda Banken Namn-Aktier A (fria)
Andere Wertpapiere

EUR

ES06189009K 1 Ferrovial S.A. Anrechte

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien

EUR

FI14000513072 Duell Oyj Reg.Shares

NOK

NO0010894512 CSAM Health Group AS Navne-Aksjer
SEK

SE0012673291 Mentice AB Navne-Aktier
SE0014960431 Re:NewCell AB Namn-Aktier
SE0007439443 Storytel AB Namn-Aktier B
SE0014428512 Surgical Science Sweden AB Aktier AK
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

DKK

DK0062266557 Gubra ApS Navne-Aktier Mid. Fond.
EUR

ES0118900192 Ferrovial S.A. Acciones Port. Em.11/22
SEK

SE0019892027 Beijer Ref AB Namn-Aktier B O.N. Em.02/23
Andere Wertpapiere

SEK

SE0019892019 Beijer Ref AB Anrechte

Europa

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK

STK

STK

Kaufe/
Zugénge

225.000
10.000

6.000.000
0

30.000
0

120.000
24.610
100.000
0
100.000
0

0
.500.000
100.000

535.000

0
0
100.000

100.000
125.000

125.000

9.553

133.333

400.000

Verkaufe/
Abgénge

225.000
100.000

6.000.000
493.664
30.000
400.000

120.000
40.000
400.000
40.000
100.000
110.000
800.000
2.500.000
1.400.000

535.000

495.992
650.000
130.000
100.000

100.000
125.000

125.000
9.553

133.333

400.000

10
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Luxemburg, den 2. Mai 2023
Deka International S.A.
Der Vorstand

1



lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2022
gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.

Vorstand
Holger Hildebrandt
Direktor der Deka International S.A., Luxemburg

Eugen Lehnertz
Direktor der Deka International S.A., Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Mitglied der Geschaftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender

Holger Knlppe

Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main

Unabhéangiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,

Luxemburg

Cabinet de révision agréé
fir den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit

Société a responsabilité limitée
20 Boulevard de Kockelscheuer
1821 Luxembourg,
GroBherzogtum Luxembourg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 30. April 2023

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.



Stand 04.23

aDeka

Investments

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Postfach 5 45

2015 Luxembourg
Luxemburg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu

L — Finanzgruppe



