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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

wir danken Ihnen fur das Vertrauen, das Sie uns ent-
gegenbringen.

Seit unserer Grundung legen wir Fonds fur private
und institutionelle Anleger auf. Dadurch bieten wir
Ihnen die Moglichkeit, an den Entwicklungen der
Markte teilzunehmen. Detailinformationen erhalten
Sie von Ihrem Berater.

In diesem Jahresbericht kdnnen Sie sich ein Bild von
unserer Anlagepolitik und der Situation Ihres Fonds
verschaffen. Zudem erhalten Sie Informationen Uber
die Entwicklung der Kapitalmarkte in Bezug auf Ihre
Anlagen. Sollten Sie weitergehende Auskunfte zu
Ihrem Fonds bendtigen, sprechen Sie bitte Ihren
Berater an.

Tagesaktuelle Informationen zu Fondspreisen finden
Sie im Internet unter www.LBBW-AM.de und in der
Uberregionalen Tagespresse.

Mit freundlichen GruBen

LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH

Geschaftsfuhrung
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Uwe Adamla Dr. Dirk Franz
(Vorsitzender) (Stellv. Vorsitzender)

Al

Michael HUnseler
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Tatigkeitsbericht

I. Anlageziele und Politik

Das Ziel der Anlagepolitik des Fonds besteht darin, den
Anlegern einen Ertrag zukommen zu lassen, der an die
Wertentwicklung des TrendPortfolio Il Index anknUpft.
Der TrendPortfolio Il Index strebt durch die breite Di-
versifizierung Uber mehrere Anlageklassen und mehrere
Lander einen positiven Kapitalzuwachs an.

Der TrendPortfolio Il Index agiert nach einem regelba-
sierten Trendfolgemechanismus. Es wird dabei in diverse
Anlageklassen investiert. Insgesamt gibt es neun Anla-
geklassen (Edelmetalle, europaische Aktien, US Aktien,
Aktien mit niedriger Volatilitat, europaische Anleihen
mit Schwerpunkt Deutschland, US-Anleihen, europai-
sche Anleihen mit Schwerpunkt Deutschland invers, US-
Anleihen invers und Anleihen global mit Schwerpunkt
Unternehmensanleihen), aus denen monatlich maximal
die vier besten ausgewahlt werden. Diese haben in den
letzten sechs Monaten einen positiven Trend gezeigt
und die hochste positive Rendite erzielt. Wenn keine
Anlageklasse einen positiven Trend aufweist, kann die
Investitionsquote bei O Prozent liegen. Eine ausfuhrliche
Indexbeschreibung kann unter: https://indices.barclays/
trendportfolioimd abgerufen werden. Die Kurse des im

Fonds verwendeten TrendPortfolio Il Index konnen unter:

https://indices.barclays/BXIITPII abgerufen werden. Die
Auswahl der einzelnen Vermogensgegenstande obliegt
dem Fondsmanagement.

Il. Wertentwicklung wahrend des Berichtszeitraums

Das Sondervermogen erzielte im Berichtszeitraum eine
Performance in Hohe von 13,12 % gemaR BVI-Methode.

Nach der BVI-Methode wird die Wertentwicklung der
Anlage als prozentuale Veranderung zwischen dem an-
gelegten Vermogen zu Beginn des Berichtszeitraums und
seinem Wert am Ende des Berichtszeitraums definiert;
etwaige Ausschuttungen werden rechnerisch neutrali-
siert.

Die folgende Grafik zeigt die Performanceentwicklung
des Sondervermaogens im Berichtszeitraum:
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I1l. Darstellung der Tatigkeiten im Berichtszeitraum
a) Ubersicht Uber die Anlagegeschéfte
Darstellung des Transaktionsvolumens wahrend des

Berichtszeitraumes vom 02. Mai 2024 bis 30. April 2025

Transaktionsvolumen im Berichtszeitraum

Wahrung

Bezeichnung Verkauf

Anleihen 12.231.256,66 -11.888.594,90 EUR
Derivate* (gesamt) 382.396.249,33 -380.451.723,81 EUR
- davon Swaps 382.396.249,33  -380.451.723,81 EUR

* Bei Derivaten erfolgt die Angabe des Transaktionsvolu-
mens anhand des anzurechnenden Wertes und beinhal-
tet sowohl Opening- als auch Closinggeschafte. Verfal-
lene Derivate sind in den ausgewiesenen Werten nicht
enthalten.

b) Allokation Renten

Die folgende Grafik zeigt die Entwicklung der Renten-
quote, welche als Prozentsatz des Rentenbestandes
(inklusive Rentenzielfonds) am Fondsvolumen im Be-
richtszeitraum definiert ist:

Rentenquote
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Tatigkeitsbericht

Die Duration sowie Nettoduration (i.e. Duration inklusive
Futures- und Kassenposition) des Sondervermogens im
Berichtszeitraum zeigt folgende Grafik:

Duration, Nettoduration
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¢) Strukturveranderungen

Die Strukturveranderungen im Fonds zwischen Beginn
und Ende des Berichtszeitraums werden nachfolgend
dargestellt:

Analyse hinsichtlich der Restlaufzeit im Rentenbereich:

Analyse nach Laufzeiten

75 %
50 %
25 % -
0%
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Berichtszeitraumes Berichtszeitraumes

d) Strategische Managemententscheidungen

im Berichtszeitraum

Im Berichtszeitpunkt hat das Sondervermogen haupt-
sachlich aus fest verzinslichen Anleihen bestanden.
Dabei setzt sich der Anleihebestand zum 30.04.2025
aus 77,7 % Covered Bonds und 22,3 % Senior Financials
Bonds zusammen.
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Die Cash-Quote des Fondsvermogens hat am 30.04.2025
3,6 % betragen.

Die Laufzeiten verteilen sich im Rentenvermogen wie
folgt: 73,2 % der Anleihen liegen unter 3 Jahre und
26,8 % bis maximal 5 Jahre.

Bei den Ratingklassen ist verstarkt auf hochste Bonitat
geachtet worden. 69,4 % im Rentenvermogen haben ein
Aaa-Rating und 10,2 % ein Aa-Rating. 20,4 % weisen ein
A-Rating aus.

Bei der Landerverteilung im Rentenvermogen bilden
Deutschland mit 22,8 %, Frankreich mit 11,9 %, Kanada
mit 10,2 % und Osterreich mit 9,2 % den Anlageschwer-
punkt. Die restlichen 45,9 % verteilen sich auf Nieder-
lande, Spanien, Schweden, Australien, GroBbritannien,
Belgien, Neuseeland, Finnland, Norwegen, Schweiz und
Danemark.

Die Performance des Rentenvermogens hat im Berichts-
zeitraum 5,22 % betragen.

Risikomanagement:

Eine Reduktion des Marktrisikos durch Kassenhaltung
oder Sicherungsgeschafte fand im Geschaftsjahr in gro-
Berem Stil nicht statt. Das Fondsvermogen war durchge-
hend breit gestreut. Zum aktuellen Geschaftsjahresende
ist der Fonds in 76 Rententitel investiert. Dabei liegt das
groRte Einzelpositionsgewicht bei 2,7 % des Fondsvermo-
gens. Auf die 10 groBten Rententitel entfallen insgesamt
19,3 % des Fondsvermaogens.

IV. Hauptanlagerisiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko beschreibt das Risiko, dass ein
Emittent seine Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht
fristgerecht erfullt. Das Adressenausfallrisiko wird bei
der LBBW AM mittels einer Kennzahl, die in Anlehnung
an den KSA[1]-Wert der CRD[2] definiert ist, gemessen.
Dabei werden Produktarten mit Fremdkapitalcharakter
an Hand ihres externen Ratings angerechnet.



Tatigkeitsbericht

Beispielsweise wird eine Anleihe mittlerer Bonitat
(Rating von BBB+ bis BBB-) mit 8% ihres Marktwerts
angerechnet.

Die so berechnete Kennzahl fuhrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

Kennzahl <5% <10% <15% >15%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Adressen-  Adressen-  Adressen-  Adressen-

ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko

[1] Kreditrisiko-Standardansatz
[2] Capital Requirements Directive

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im
Portfolio des Investmentvermagens nicht innerhalb hin-
reichend kurzer Zeit und ggf. nur mit Kursabschlagen
verauBert oder geschlossen werden kann und dass dies
die Fahigkeit des Investmentvermagens beeintrachtigt,
den Anforderungen zur Erfullung des Ruckgabeverlan-
gens nach dem KAGB oder sonstiger Zahlungsverpflich-
tungen nachzukommen.

Das Liquiditatsrisiko wird mittels der Liquiditatsquote
gemessen. Dabei werden diejenigen Vermogenswerte
des Fonds, welche innerhalb eines Tages zu akzeptablen
Liguidierungskosten verauBert werden konnen ins Ver-
haltnis zum Fondsvolumen gesetzt.

Die so berechnete Kennzahl fuhrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

Kennzahl 280% 260 % 240 % <40 %
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Liquiditats- Liquiditats- Liquiditats- Liquiditats-

risiko risiko risiko risiko

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko beinhaltet das Risiko, durch
Marktzinsanderungen einen Vermogensverlust zu erlei-
den.

Das Zinsanderungsrisiko wird bei der LBBW AM als
Value-at-Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine
Haltedauer von 10 Tagen und ein Konfidenzniveau

von 99 % angenommen. Das Zinsanderungsrisiko beinhal-
tet sowohl allgemeine Marktbewegungen, als auch titel-
spezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fuhrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Zinsanderung <0,5% <1%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko

Aktienkursrisiko bzw. Risiko aus Zielfonds

Das Aktienkursrisiko umfasst das Verlustrisiko auf Grund
der Schwankungen von Aktienkursen sowie samtliche
Risiken aus Zielfonds.

Das Aktienkursrisiko wird bei der LBBW AM als Value-
at-Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Halte-
dauer von 10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 %
angenommen. Das Aktienkursrisiko beinhaltet sowohl
allgemeine Marktbewegungen, als auch titelspezifische
Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fuhrt - bezogen auf das

gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Aktienkurs <05% 3%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Aktienkurs-  Aktienkurs-  Aktienkurs-  Aktienkurs-
risiko risiko risiko risiko
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Tatigkeitsbericht

Wahrungsrisiko

Die Vermogenswerte konnen in einer anderen Wahrung

als der Fondswahrung angelegt sein (Fremdwahrungspo-
sitionen). Aufgrund von Wechselkursschwankungen kon-
nen Risiken bezuglich dieser Vermogenswerte bestehen,
die sich im Rahmen der taglichen Bewertung negativ auf
den Wert des Fondsvermagens auswirken konnen.

Das Wahrungsrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-
Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer
von 10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % ange-
nommen.

Der so berechnete Value-at-Risk fuhrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Wahrung <0,1% <1%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Wahrungs- Wahrungs- Wahrungs- Wahrungs-
risiko risiko risiko risiko
Sondervermogen 0,01 %

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als Gefahr von Verlusten
definiert, die in Folge von Unangemessenheit oder Ver-
sagen von internen Kontrollen und Systemen, Menschen
oder aufgrund externer Ereignisse eintreten. Rechts- und
Reputationsrisiken werden mit eingeschlossen.

Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum grund-
satzlich operationellen Risiken in den Prozessen der Ge-
sellschaft ausgesetzt, hat jedoch kein erhohtes
operationelles Risiko aufgewiesen.
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V. Wesentliche Quellen
des VerauBerungsergebnisses

Das Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften setzt sich im
Wesentlichen wie folgt zusammen:

Realisierte Gewinne
VerauBerungsgew.

aus Effektengeschaften 203.304
VerauBerungsgew.
aus Swapgeschaften 3.514.168
VerauBerungsgew.
aus Wahrungskonten 1.565
Realisierte Verluste
VerauBerungsverl.
aus Effektengeschaften 224.259
VerauRerungsverl.
aus Swapgeschaften 2.146.991

VI. Angaben gem. Artikel 7 der TaxonomieVO
Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Inves-

titionen berucksichtigen nicht die EU-Kritierien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Vermogensubersicht zum 30.04.2025

Anlageschwerpunkte

12

Vermogensgegenstande
1. Anleihen

Bundesrep. Deutschland
Frankreich
Canada
Osterreich
Niederlande
Spanien
Schweden
Australien
GroRbritannien
Belgien
Neuseeland
Finnland
Norwegen
Schweiz
Danemark

2. Derivate
3. Bankguthaben
4. Sonstige Vermogensgegenstande

Verbindlichkeiten

Fondsvermdégen

Kurswert in EUR

% des Fondsvermégens

32.868.174,31 100,08
30.673.385,90 93,40
6.981.591,00 21,26
3.658.472,00 11,14
3.131.710,00 9,54
2.830.897,40 8,62
2.404.034,50 7,32
1.989.951,00 6,06
1.894.846,00 577
1.564.316,00 4,76
1.285.940,00 3,92
1.279.395,00 3,90
1.214.744,00 3,70
866.229,00 2,64
755.920,00 2,30
411.664,00 1,25
403.676,00 1,23
811.082,24 2,47
1.167.491,95 3,55
216.214,22 0,66
-26.413,57 -0,08
32.841.760,74 100,00

TrendPortfolio Invest

Jahresbericht zum 30.04.2025



Vermogensaufstellung zum 30.04.2025

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurswert %
Anteile bzw. 30.04.2025 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-

Wheg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Bestandspositionen EUR 30.673.385,90 93,40
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 30.673.385,90 93,40

Verzinsliche Wertpapiere
2,2500 % Aareal Bank AG

MTN-HPF.S.245 v.2022(2027) AAR034 EUR 600 % 100,090 600.540,00 1,83
0,0100 % Achmea Bank N.V.

EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2020(25) A28YP6 EUR 900 % 99,730 897.570,00 2,73
3,1250 % Banco Bilbao Vizcaya Argent.

EO-Cédulas Hip. 2023(27) A3LCYX EUR 700 % 102,201 715.407,00 2,18
2,7500 % Banco de Sabadell S.A.

EOQ-Cédulas Hipotec. 2024(30) A3L4KR EUR 400 400 % 100,916 403.664,00 1,23
0,2500 % Banco Santander S.A.

EO-Mortg.Cov.M.-T.Nts 2019(29) A2R4YX EUR 400 400 % 91,490 365.960,00 1,11
3,8750 % Banco Santander S.A.

EO-Preferred MTN 2023(28) A3LCXR EUR 200 % 103,270 206.540,00 0,63
1,0000 % Bank of Montreal

EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 22(26) A3K32X EUR 300 % 99,043 297.129,00 0,90
0,1250 % Bank of Montreal

EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 22(27) A3K1KW EUR 500 % 96,633 483.165,00 1,47
3,7075 % Bank of New Zealand

EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2023(28) A3LKGN EUR 400 400 % 104,200 416.800,00 1,27
0,0100 % Bank of Nova Scotia, The

EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 20(27) A28R2L EUR 600 200 % 96,579 579.474,00 1,76
3,3004 % Bank of Queensland Ltd.

EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 24(29) A3LZAR EUR 400 400 % 102,890 411.560,00 1,25
2,3750 % Bauspark. Schwabisch Hall AG

MTN-Pfandbr.Ser.6 v.2022(2029) A30VNO EUR 400 400 % 99,890 399.560,00 1,22
0,0100 % BAWAG P.SK.

EO-Medium-Term Bonds 2019(29)  A2R8JR EUR 400 400 % 89,747 358.988,40 1,09
0,7500 % Bayerische Landesbank

OPF-MTN v.18(28) BLB6JC EUR 400 % 96,406 385.624,00 1,17
1,0000 % Belfius Bank S.A.

EO-M.-T.Mortg.Pandbr. 2018(28) A191UG EUR 400 400 % 95,950 383.800,00 1,17
0,3750 % Berlin Hyp AG

Inh.-Schv. v.22(27) BHYOGN EUR 300 % 96,946 290.838,00 0,89
0,8750 % BNP Paribas Fortis S.A.

EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 18(28) A19X8R EUR 400 % 96,070 384.280,00 1,17
0,6250 % BNZ International Funding Ltd.

EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2018(25) A19271 EUR 800 % 99,743 797.944,00 2,43
0,3750 % BPCE S.A.

EO-Preferred Med.-T.Nts 22(26) A3K1KB EUR 300 % 98,633 295.899,00 0,90
0,7500 % BPCE SFH

EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2018(25) A19W1R EUR 600 % 99,502 597.012,00 1,82
0,7500 % Bgue Fédérative du Cr. Mutuel

EO-Medium-Term Notes 2018(25) A19USP EUR 300 % 99,634 298.902,00 0,91
1,0000 % Caixabank S.A.

EO-Cédulas Hipotec. 2015(25) A1ZYQC EUR 300 300 % 99,460 298.380,00 0,91
0,3750 % Canadian Imperial Bk of Comm.

EO-Med.-T. Cov.Bonds 2022(26) A3K24Y EUR 400 % 98,513 394.052,00 1,20
0,0100 % Cie de Financement Foncier

EO-Med.-T. Obl.Fonc. 2021(26) A3KTUF EUR 500 500 % 97,575 487.875,00 1,49
0,6250 % Commerzbank AG

MTH S.P23 v.18(25) czaomMU EUR 500 % 99,885 499.425,00 1,52
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Vermogensaufstellung zum 30.04.2025

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stick bzw. Bestand Kdufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 30.04.2025 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Wheg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

0,3750 % Commerzbank AG

MTN-IHS S.961 v.20(27) CZ45V8 EUR 300 % 95204 285.612,00 0,87
2,5000 % Commerzbank AG

MTN-OPF v.25(28) P.83 Cz45ZK EUR 400 400 % 100,964 403.856,00 1,23
0,7500 % Commonwealth Bank of Australia

EO-Med.-Term Cov. Bds 2022(28) A3K2LY EUR 400 % 95,895 383.580,00 1,17
3,2960 % Cobperatieve Rabobank U.A.

EO-Med.-Term Cov. Bds 2023(28) A3LRDB EUR 400 400 % 103,800 415.200,00 1,26
1,3750 % CoOperatieve Rabobank U.A.

EO-Medium-Term Notes 2015(27) A1ZVF7 EUR 200 200 % 98,860 197.720,00 0,60
2,6250 % Coventry Building Society

EO-Med.-Term Cov. Bds 2022(26) A3K9KE EUR 500 % 100,844 504.220,00 1,54
3,3750 % Crédit Agricole S.A.

EO-Preferred Med.-T.Nts 22(27) A3LBN7 EUR 400 % 102,190 408.760,00 1,24
0,8750 % Crédit Mutuel Arkéa

EO-Medium-Term Notes 2020(27) A28WV8 EUR 300 400 % 96,881 290.643,00 0,88
4,0000 % Danske Bank AS

EO-FLR Preferred MTN 23(26/27) A3LCK1 EUR 400 % 100,919 403.676,00 1,23
1,0000 % De Volksbank N.V.

EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 18(28) A19XCY EUR 400 % 96,768 387.072,00 1,18
3,3750 % DekaBank Dt.Girozentrale

MTN-IHS S.A-167 v.24(27) DKOYUZ EUR 200 200 % 102,209 204.418,00 0,62
0,0100 % Deutsche Kreditbank AG

Inh.-Schv. v.2021(2026) GRNOO2 EUR 300 400 % 98,016 294.048,00 0,90
0,0100 % DNB Boligkreditt A.S.

EO-Mortg. Covered MTN 2021(28)  A3KQTS EUR 400 400 % 93,654 374.616,00 1,14
0,0500 % Dt.Apotheker- u. Arztebank

MTN-HPF Nts.v.19(29)A.1482 A2YNYD EUR 400 400 % 89,560 358.240,00 1,09
0,0100 % DZ HYP AG

MTN-Hyp.Pfbr.1239 21(26) A3E5UY EUR 500 500 % 96,962 484.810,00 1,48
0,8750 % DZ HYP AG

MTN-Hyp.Pfbr.358 15(30) [WL] A13SR3 EUR 400 400 % 93,110 372.440,00 1,13
3,1250 % Erste Group Bank AG

EO-M.-T.Hyp.-Pfandb. 2023(27) EBO9SV EUR 400 400 % 102,387 409.548,00 1,25
1,5000 % Erste Group Bank AG

EOQ-Pref. Med.-T.Nts 22(26) EBOF8P EUR 500 % 99,252 496.260,00 1,51
0,2500 % Federat.caisses Desjard Quebec

EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2022(27) A3K1Z3 EUR 300 % 96,390 289.170,00 0,88
0,0100 % HYPO NOE LB f. Nied.u.Wien AG

EO-Med.-T.Mort.Cov.Nts 20(27) A28XGA EUR 400 % 95,540 382.160,00 1,16
3,2500 % Hypo Vorarlberg Bank AG

EO-M.-T.Hyp.-Pfandbr. 2022(27) A3LAH1 EUR 500 % 101,960 509.800,00 1,55
2,6250 % ING Bank N.V.

EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 24(28) A3LSOH EUR 500 % 101,295 506.472,50 1,54
3,7500 % KBC Bank N.V.

EO-Med.-Term Cov. Bds 2023(26) A3LNY5 EUR 500 500 % 102,263 511.315,00 1,56
0,6250 % La Bang. Postale Home Loan SFH

EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2017(27) A19KB7 EUR 600 % 96,856 581.136,00 1,77
0,0500 % Lansforsakringar Bank AB

EO-Preferred Med.-T.Nts 21(26) A3KPJT EUR 500 % 97,716 488.580,00 1,49
4,0000 % Lansforsakringar Bank AB

EO-Preferred Med.-T.Nts 23(27) A3LC57 EUR 200 300 % 102,607 205.214,00 0,62
0,8750 % Lb.Hessen-Thuringen GZ

MTN OPF S.H320 v.2018(28) HLB2PF EUR 400 % 96,337 385.348,00 1,17

14 TrendPortfolio Invest  Jahresbericht zum 30.04.2025



Vermogensaufstellung zum 30.04.2025

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stick bzw. Bestand Kdufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 30.04.2025 Zugdnge Abgange in EUR des Fonds-
Wheg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

2,5000 % MUnchener Hypothekenbank

MTN-HPF Ser.1618 v.13(28) MHB10J EUR 400 400 % 100,847 403.388,00 1,23
3,1250 % Munchener Hypothekenbank

MTN-HPF Ser.2023 v.23(29) MHB34J EUR 400 400 % 103,176 412.704,00 1,26
0,0100 % National Australia Bank Ltd.

EO-Mortg.Cov.Med.-T.Bds 21(29) A3KTJ6 EUR 400 400 % 91,394 365.576,00 1,11
3,2627 % National Australia Bank Ltd.

EO-Mortg.Cov.Med.-T.Bds 23(26) A3LDG5 EUR 400 400 % 100,900 403.600,00 1,23
1,1250 % Nationwide Building Society

EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2018(28) A191GT EUR 400 400 % 96,550 386.200,00 1,18
0,1250 % NatWest Markets PLC

EO-Medium-Term Notes 2021(25) A3KYQ9 EUR 400 % 98,880 395.520,00 1,20
1,1250 % Nordea Bank Abp

EO-Non Preferred MTN 2022(27) A3K2B2 EUR 300 400 % 97519 292.557,00 0,89
0,0100 % Oberosterr. Landesbank

EO-M.-T. Hyp-Pfandbr. 2021(28) A3KV5G EUR 400 400 % 92,177 368.708,00 1,12
0,6250 % OP-Asuntoluottopankki Oyj

EO-Cov. Med.-Term Nts 2018(25) A191KD EUR 200 200 % 99,476 198.952,00 0,61
0,0500 % OP-Asuntoluottopankki Qyj

EO-Cov. Med.-Term Nts 2020(28) A28SAX EUR 400 400 % 93,680 374.720,00 1,14
3,0000 % Raiffeisenl.Niederost.-Wien AG

EO-M.-T. Hyp.Pfandbr. 2024(27) A3LTNA EUR 300 % 101,811 305.433,00 0,93
1,7500 % Royal Bank of Canada

EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2022(29) A3K6DS EUR 400 400 % 97,380 389.520,00 1,19
4,1250 % Société Générale S.A.

EO-Pref.Med.-T.Nts 2023(27) A3LJHS EUR 200 300 % 103,200 206.400,00 0,63
0,1250 % Société Générale S.A.

EO-Preferred MTN 2020(26) A28T1S EUR 500 % 98,369 491.845,00 1,50
1,0000 % SpareBank 1 Boligkreditt AS

EO-M.-T. Mortg.Cav.Bds 19(29) A2RW3D EUR 400 400 % 95,326 381.304,00 1,16
0,7500 % Swedbank AB

EO-Medium-Term Notes 2020(25) A28WSZ EUR 500 % 99992 499.960,00 1,52
2,1000 % Swedbank AB

EO-Preferred Med.-T.Nts 22(27) A3K5X5 EUR 300 200 % 99,240 297.720,00 091
2,6250 % Swedish Covered Bond Corp.,The

EO-Med.-Term Cov. Bds 2025(30) A4D7DT EUR 400 400 % 100,843 403.372,00 1,23
3,7650 % Toronto-Dominion Bank, The

EO-Med.-Term Cov.Bds 2023(26) A3LMVR EUR 400 400 % 102,221 408.884,00 1,25
0,5000 % Toronto-Dominion Bank, The

EO-Medium-Term Notes 2022(27) A3KO01J EUR 300 % 96,772 290.316,00 0,88
3,3040 % UBS Switzerland AG

EO-Pfbr.-Anl. 2024(29) A3LVHN EUR 400 400 % 102,916 411.664,00 1,25
0,0100 % UniCredit Bank GmbH HVB

MTN-HPF S.2064 v.19(27) HV2ASU EUR 400 400 % 94,525 378.100,00 1,15
3,1250 % UniCredit Bank GmbH HVB

MTN-HPF S.2168 v.24(28) HV2A0A EUR 400 % 102,150 408.600,00 1,24
3,3750 % Wustenrot Bausparkasse AG

MTN-HPF Serie 20 v. 23(28) WBPOBK EUR 400 400 % 103,510 414.040,00 1,26
Summe Wertpapiervermégen EUR 30.673.385,90 93,40
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Vermogensaufstellung zum 30.04.2025

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stuck bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurswert %

Anteile bzw. 30.04.2025 Zugange Abgdnge in EUR des Fonds-

Wheg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Derivate EUR 811.082,24 2,47
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Swaps EUR 811.082,24 2,47

Forderungen/Verbindlichkeiten

Equity Swap

Barclays TrendPortfolio Il Index (Excess Return)
(EUR) 14.04.2025/12.05.2025

Barclays Bank Ireland PLC oTC EUR 32.000 811.082,24 2,47
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.167.491,95 3,55
Bankguthaben EUR 1.167.491,95 3,55

EUR-Guthaben bei:
Landesbank Baden-Wurttemberg (Stuttgart) EUR 1.119.020,69 % 100,000 1.119.020,69 3,41

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

usD 55.099,70 % 100,000 48.471,26 0,15
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 216.214,22 0,66
Zinsanspruche EUR 216.214,22 216.214,22 0,66
Sonstige Verbindlichkeiten® EUR -26.413,57 -26.413,57 -0,08
Fondsvermaégen EUR 32.841.760,74 100,00 v
Anteilwert EUR 52,08
Umlaufende Anteile STK 630.597

% Verwahrstellenvergutung, Verwaltungsvergutung, Kreditzinsverbindlichkeiten, Kostenpauschale

FuBnoten:
Y Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30.04.2025

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermaogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.04.2025
US-Dollar (USD) 1,1367500 = 1 Euro (EUR)

Marktschlissel

¢) OTC Over-the-Counter
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugidnge Abgange

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,6250 % Crelan Home Loan SCF EO-Med.-Term Obl.Fonc.2022(28) A3K2AZ EUR 400
0,3090 % HSBC Holdings PLC EO-FLR Med.-T. Nts 2020(21/26) A2841J EUR 300
1,2500 % Santander UK PLC EO-Med.-T.Cov. Bds 2014(24) A1ZPYK EUR 500
0,5000 % SpareBank 1 Boligkreditt AS EO-M.-T.Mrtg.Cov.Gr.Bs 18(25) A19VKN EUR 400
0,7500 % Sparebanken Vest Boligkred. AS EO-Med.-Term Hyp.Pf. 2018(25) A19WO00 EUR 800
0,3750 % SR-Boligkreditt A.S. EO-Mortg. Covered MTN 2017(24) A19P20 EUR 500

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,6250 % Banco de Sabadell S.A. EO-Cédulas Hipotec. 2016(24) A182QC EUR 600
0,3750 % Berlin Hyp AG Hyp.-Pfandbr. v.16(24) Ser.198 BHYOBE EUR 700
0,0500 % Deutsche Bank AG Struc.Cov.Bond SCB v.19(24) DL19U1 EUR 200
0,3750 % Eika BoligKreditt A.S. EO-Med.-Term Cov. Nts 2017(25) A19SJ5 EUR 800
0,7500 % Erste Group Bank AG EO-Med.-T. Hyp.Pfandb.2015(25) EBOJES EUR 500
0,3750 % Hamburger Sparkasse AG Pfandbr.Ausg.33 v.2017(2024) A2DAFL EUR 200
0,3750 % Hypo Vorarlberg Bank AG EO-M.-T.Hyp.-Pfandbr.2017(24) A19HK3 EUR 900
0,1250 % Landesbank Berlin AG Pfandbr.Ser.553 v.2016(2024) A162A3 EUR 300
0,5000 % Leeds Building Society EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 17(24) A19KUJ EUR 200
0,3750 % Lloyds Bank Corporate Markets EO-Medium-Term Notes 2020(25) A28SVG EUR 600
0,5000 % National Westminster Bank PLC EO-Medium-Term Notes 2017(24) A19HJY EUR 500
0,5000 % Santander UK PLC EO-Med.-Term Cov. Bds 2018(25) ATOUNT EUR 500
0,0500 % Skandinaviska Enskilda Banken EO-Medium-Term Notes 2019(24) SEBODS EUR 200
0,3750 % Stadshypotek AB EO-Med.-T. Hyp.-Pfandbr.17(24) A19TB2 EUR 200
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung Stick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugdnge Abgange

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

SWAPS (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Equity Swap
(Basiswert(e): Barclays TrendPortfolio Il Index (Excess Return) (EUR)
13.05.2024/25.06.2024 Barclays Bank Ireland PLC, EUR 349.500

Barclays TrendPortfolio Il Index (Excess Return) (EUR)
16.09.2024/21.10.2024 Barclays Bank Ireland PLC,

Barclays TrendPortfolio Il Index (Excess Return) (EUR)
16.12.2024/21.01.2025 Barclays Bank Ireland PLC,

Barclays TrendPortfolio Il Index (Excess Return) (EUR)
17.03.2025/14.04.2025 Barclays Bank Ireland PLC,

Barclays TrendPortfolio Il Index (Excess Return) (EUR)
18.02.2025/17.03.2025 Barclays Bank Ireland PLC,

Barclays TrendPortfolio Il Index (Excess Return) (EUR)
18.11.2024/16.12.2024 Barclays Bank Ireland PLC,

Barclays TrendPortfolio Il Index (Excess Return) (EUR)
20.08.2024/16.09.2024 Barclays Bank Ireland PLC,

Barclays TrendPortfolio Il Index (Excess Return) (EUR)
21.01.2025/18.02.2025 Barclays Bank Ireland PLC,

Barclays TrendPortfolio Il Index (Excess Return) (EUR)
21.10.2024/18.11.2024 Barclays Bank Ireland PLC,

Barclays TrendPortfolio Il Index (Excess Return) (EUR)
22.07.2024/20.08.2024 Barclays Bank Ireland PLC,

Barclays TrendPortfolio Il Index (Excess Return) (EUR)
25.06.2024/22.07.2024 Barclays Bank Ireland PLC)

Transaktionen mit eng verbundenen Unternehmen und Personen
Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermogens Uber Broker ausgefuhrt wurden, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 1,69 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 89.335,17 Euro Transaktionen.

Bei der Ermittlung des Transaktionsumfangs wird bei Wertpapieren auf den Marktwert und bei Derivaten auf den Kontraktwert abgestellt.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fUr den Zeitraum vom 01.05.2024 bis 30.04.2025

I.  Ertrage

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 69.043,35
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 322.302,35
3. Zinsen aus Liguiditatsanlagen im Inland EUR 43.260,30
4. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -4.647,37
Summe der Ertrage EUR 429.958,63
II. Aufwendungen

1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -136,15
2. Verwaltungsvergutung EUR -266.562,72
3. Verwahrstellenvergutung EUR -14.112,15
4. Kostenpauschale EUR -31.360,32
5. Sonstige Aufwendungen EUR -1.501,45
Summe der Aufwendungen EUR -313.672,79
lll. Ordentlicher Nettoertrag EUR 116.285,84

IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 3.719.036,56

Realisierte Verluste EUR -2.371.250,36
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR 1.347.786,20
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 1.464.072,04
1.  Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 1.475.946,14

Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 908.670,51
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 2.384.616,65
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 3.848.688,69

20 TrendPortfolio Invest  Jahresbericht zum 30.04.2025



Entwicklung des Sondervermaogens

I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres

1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) MittelzuflUsse aus Anteilschein-Verkaufen
b) MittelabflUsse aus Anteilschein-RUcknahmen

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

3. Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

II.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres

TrendPortfolio Invest

Jahresbericht zum 30.04.2025

EUR 950.607,28
EUR -1.668.458,20
EUR 1.475.946,14
EUR 908.670,51

2024/2025
EUR  29.686.467,47
EUR -717.850,92
EUR 24.455,50
EUR 3.848.688,69
EUR  32.841.760,74
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Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Wiederanlage (insgesamt und je Anteil) insgesamt  je Anteil

I.  FOr die Wiederanlage verfigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 1.464.072,04 2,32
davon ordentlicher Nettoertrag EUR 116.285,84 0,18

Il.  Wiederanlage EUR 1.464.072,04 2,32

“ Die Werte unter ,je Anteil* wurden rechnerisch aus den Gesamtbetragen ermittelt und kaufmannisch auf zwei Nachkomma-

stellen gerundet.

Vergleichende Ubersicht Uber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermégen am

Ende des Geschaftsjahres

Anteilwert am
Ende des Geschaftsjahres

2022/2023 EUR 29.658.135,27 EUR 46,61
2023/2024 EUR 29.686.467,47 EUR 46,04
2024/2025 EUR 32.841.760,74 EUR 52,08
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 32.837.248,51

die Vertragspartner der Derivate-Geschafte
Barclays Bank Ireland plc (Dublin)

Nominal
in Stk. bzw.

Whe. in 1.000 Kurswert
Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 560.000,00
davon
Bankguthaben EUR 560.000,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 93,40
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 2,47

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze fir dieses Sondervermdgen wendet die Gesellschaft den
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung anhand eines Vergleichsvermogens an.

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag 3,65%
groRter potenzieller Risikobetrag 6,77 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 452 %

Risikomodell, das gemaR § 10 Derivate-VO verwendet wurde
Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der historischen Simulation ermittelt.

Parameter, die gemaB § 11 Derivate-VO verwendet wurden
Der Ermittlung wurden die Parameter 99 % Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven
historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr zu Grunde gelegt.

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 196,20 %
Die Berechnung erfolgte unter Verwendung der CESR's Guidelines on Risk Measurement and the Calculation
of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS vom 28. Juli 2010, Ref.: CESR/10-788 (Summe der Nominale).

Zusammensetzung des Vergleichsvermoégens zum Berichtsstichtag

GSCI Precoius Metals TR 25,00 %
SP 500 COMPOSITE 37,50 %
SP 500 LOW VOLATILITY 12,50 %
STOXX EUROPE 50 25,00 %

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 52,08
Umlaufende Anteile STK 630.597

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermoégensgegenstande

Die Verantwortung fur die Anteilwertermittiung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Die Bewertung der Vermogensgegenstande wird von der Gesellschaft selbst durchgefUhrt. Unter Vermogensgegenstanden
versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte, Devisentermingeschafte und Swaps.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande des Sondervermaogens, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zum letzten verfugbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Vermogensgegenstande, fur welche die Kursstellung auf der Grundlage
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsatzlich zum Geldkurs (,Bid") bewertet.

Fur Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert ist
der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertrags-
willigen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden kénnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der Ver-
kehrswerte grundsatzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte konnen auch von einem Emittenten, Kontrahenten
oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten RUcknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs.
Die Bankguthaben und Ubrigen Forderungen werden mit ihrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Ruckzahlungs-
betrag angesetzt. Vermogensgegenstande in auslandischer Wahrung werden zu den von WM-Company (17.00 Uhr) bereit-
gestellten Devisenkursen des Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote 1,00 %
Die Gesamtkostenquote druckt samtliche vom Sondervermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne

Transaktionskosten und ohne negative Einlagenzinsen bzw. Verwahrentgelt) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Netto-
inventarwert des Sondervermogens aus.

Der Gesellschaft flieBen keine RUckvergutungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle oder Dritte geleisteten
Vergutungen und Aufwandserstattungen zu. Die Gesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergutung des Sonder-
vermogens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 991,75
Kosten im Zusammenhang mit Derivaten EUR 991,75

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung
der Vermodgensgegenstande)

Die Verwahrstelle hat uns folgende Transaktionskosten in Rechnung gestellt: EUR 1.150,00
Gegebenenfalls konnen daruber hinaus weitere Transaktionskosten entstanden sein.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (LBBW AM), die ein risikoarmes Geschaftsmodell betreibt, unter-
liegt den fUr Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer
Vergutungssysteme. Die LBBW AM hat unter Berucksichtigung der Gruppenzugehorigkeit zur Landesbank Baden-Wurttemberg
(LBBW) als bedeutendes Kreditinstitut ihre Vergutungspolitik und Vergutungspraxis an die regulatorischen Anforderungen
ausgerichtet. In diesem Zusammenhang sind die Geschaftsfuhrer der LBBW AM auch Risk Taker im Gruppenzusammenhang
des LBBW-Konzerns. Die Geschaftsfuhrung der LBBW AM hat fUr die Gesellschaft allgemeine Vergutungsgrundsatze fur die
VergUtungssysteme festgelegt und diese mit dem Aufsichtsrat abgestimmt. Die Umsetzung dieser Vergutungsgrundsatze fur
die Vergutungssysteme der Mitarbeiter erfolgt auf der Basis korrespondierender kollektivrechtlicher Regelungen in Betriebs-
vereinbarungen.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Das Vergutungssystem der LBBW AM wird mindestens einmal jahrlich durch das Aufsichtsgremium auf seine Angemessenheit
und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergitung Uberpruft. Erforderliche Anderungen (bspw. Anpassung
an gesetzliche Vorgaben, Anpassung der Vergutungsgrundsatze o0.4.) werden, wenn erforderlich, vorgenommen.

Vergutungskomponenten

Die LBBW AM verfolgt das Ziel, ihren Mitarbeitern leistungs- und marktgerechte Gesamtvergutungen zu gewahren, die aus
fixen und variablen Vergutungselementen sowie sonstigen Nebenleistungen bestehen. Die Fixvergutung richtet sich nach der
ausgeUbten Funktion und deren Wertigkeit entsprechend den Marktgegebenheiten bzw. den anzuwendenden Tarifvertragen.
Zusatzlich zur Fixvergutung konnen die Mitarbeiter eine erfolgsbezogene variable VergUtung erhalten.

Bemessung der variablen Vergitung (Bonuspool)

Das Volumen des fUr die variable Vergutung zur Verfugung stehenden Bonuspools hangt im Wesentlichen vom Unternehmens-
erfolg ab. Ein weiteres Kriterium zur Vergabe einer variablen Vergutung ist die Erfullung der Nebenbedingungen analog § 7
Institutsvergutungsverordnung im Gruppenzusammenhang des LBBW-Konzerns, die einer jahrlichen Prufung unterliegt.

Soweit nach den regulatorischen Anforderungen geboten, wird der Bonuspool nach pflichtgemaRem Ermessen angemessen
reduziert oder gestrichen. In diesem Fall werden auch die dem Mitarbeiter fur das betreffende Geschaftsjahr kommunizierten
variablen Vergutungselemente entsprechend reduziert oder gestrichen. Die Bemessung und Verteilung der VergUtung an die
Mitarbeiter erfolgt durch die GeschaftsfUhrung in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat. Die VergUtung der Geschaftsfuhrung wird
gemaB der vom Aufsichtsrat erlassener Entscheidungsordnung von der Gesellschafterin festgelegt. FUr alle Mitarbeiter der
LBBW AM gilt eine Obergrenze fur die maximal mogliche variable Vergutung in Hohe von 100 % der fixen Vergutung.

Variable Vergitung bei risikorelevanten Mitarbeitern und GeschaftsfUhrern

FUr Mitarbeiter bzw. Geschaftsfuhrer, die durch ihre Tatigkeit das Risikoprofil der LBBW AM oder einzelner Fonds makgeb-
lich beeinflussen (sogenannte Risk Taker) bestehen besondere Regelungen fUr die Auszahlung, die zu 40 % bei Risktakern

Uber einen Zeitraum von 3 Jahren bzw. 60 % bei Geschaftsfuhrern Uber einen Zeitraum von 5 Jahren gestreckt erfolgt. Dabei
werden 40 % bzw. 60 % der gesamten variablen Vergutung in Form eines virtuellen Co-Investments in einen oder ggf. mehrere
Jtypische” Fonds der LBBW AM gewahrt und unter Berucksichtigung einer zusatzlichen Haltefrist von einem Jahr ausgezahlt.
Bei der endgultigen Auszahlung werden zusatzliche inhaltliche Auszahlungsbedingungen gepruft (Malusprufung, Ruckzahlung
bereits erhaltener Vergutungen (bei Geschaftsfuhrern)).

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr

der LBBW AM gezahlten Mitarbeitervergitung EUR 31.547.260,80 28.606.856,74
davon feste Vergutung EUR 26.648.762,73 24.263.945,19
davon variable Vergutung EUR 4.898.498,07 434291155
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergitungen EUR 0,00 0,00
Zahl der begunstigten Mitarbeiter der LBBW AM
im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 372 344
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr
der LBBW AM gezahlten Vergutung an Risk Taker EUR 3.445.524,75 2.846.934,65
Geschaftsfuhrer EUR 1.480.441,84 1.132.322,84
weitere Risk Taker EUR 1.965.082,91 1.714.611,81
davon FUhrungskrafte EUR 1.965.082,91 1.714.611,81
davon andere Risktaker EUR 0,00 0,00
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00 0,00
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe
wie Geschaftsfuhrer und Risk Taker EUR 0,00 0,00

Die Angaben zur Mitarbeitervergutung enthalten keine Vergutungen, die von ausgelagerten Managern an deren Mitarbeiter
gezahlt werden.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Beschreibung, wie die Vergiutungen und ggf. sonstige Zuwendungen gem. § 101 Abs. 4 Nr. 3 KAGB berechnet wurden
Als Methode zur Berechnung der Vergutungen und sonstigen Nebenleistungen wurde die Cash-Flow-Methode gewahlt.

Ergebnisse der jahrlichen Uberprifung der Vergutungspolitik

Die Uberpriufung des Vergutungssystems gemaR der geltenden regulatorischen Vorgaben fUr das Geschaftsjahr 2024 fand im
Rahmen der jahrlichen Angemessenheitsprufung durch den Aufsichtsrat statt. Im Rahmen der Angemessenheitsprufung der
VergUtung wurde eine Marktanalyse vorgenommen und mit den eigenen Vergitungsdaten in Abgleich gebracht. Die Uberpru-
fung ergab, dass keine besonders hohen variablen VergUtungen weder absolut noch im Verhaltnis zur Festvergutung gewahrt
wurden. Die festgelegte Obergrenze wurde weit unterschritten. Insbesondere bei den Vergutungen der Mitarbeiter in Kontroll-
funktionen ergab die Uberprifung, dass die Vergitung schwerpunktmaRig aus der Fixvergitung besteht. Zusammenfassend
konnte festgestellt werden, dass die Vergutungsgrundsatze und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Kapitalverwaltungsgesell-
schaften eingehalten wurden und das VergUtungssystem als angemessen einzustufen ist. Es wurden keine unangemessenen
Anreize gesetzt. Ferner wurden keine Unregelmagigkeiten festgestellt.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB
Wesentliche Anderungen an dem VergUtungssystem oder der Vergutungspolitik der LBBW AM wurden im Geschaftsjahr 2024
nicht vorgenommen.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr
die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungs-
kosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die
Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summen-
positionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderun-
gen ermittelt werden.

Die jahrliche Kostenpauschale von 0,100 % p.a. umfasst gemak der Besonderen Anlagebedingungen im Wesentlichen die
folgenden Kostenbestandteile: bankubliche Depot- und Kontogebuhren, Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Unterlagen, Prufungs- und Veroffentlichungskosten, Kosten fUr die Beauftragung
von Stimmrechtsbevollmachtigten, Kosten fur die Analyse des Anlageerfolgs sowie die Bereitstellung von Analysematerial
oder -dienstleistungen durch Dritte. Nicht von der Kostenpauschale umfasst sind unter anderem Kosten fur die Erstellung und
Verwendung eines dauerhaften Datentragers, fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspruchen, fur Rechts-
und Steuerberatung, fur den Erwerb und/oder die Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmaRstabs oder Finanzindizes,
Kosten von staatlichen Stellen sowie Steuern, die mit der Verwaltung und Verwahrung entstanden sind.

Stuttgart LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens
TrendPortfolio Invest - bestehend aus dem Tatigkeits-
bericht fur das Geschaftsjahr vom 01. Mai 2024 bis

zum 30. April 2025, der Vermdgensubersicht und der
Vermogensaufstellung zum 30. April 2025, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fur das Geschaftsjahr vom 01. Mai
2024 bis zum 30. April 2025 sowie der vergleichenden
Ubersicht Uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Auf-
stellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlos-
senen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang - gepruft.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen® aufgefuhr-
ten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil
der Prufung des Jahresberichts und wurden daher im
Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften bei der
Bildung des Prufungsurteils zum Jahresbericht nicht
einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefugte
Jahresbericht aufgrund der bei der Prufung gewonne-
nen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnun-
gen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens
zu verschaffen. Wir geben kein Prufungsurteil zu den im
Abschnitt ,Sonstige Informationen” aufgefUhrten sonsti-
gen Informationen ab.

Grundlage fUr das Prufungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlussprufung
durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprufers fur die Prufung des Jahresberichts®
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind

von der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft
mbH unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfUllt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH sind fUr die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die Ubrigen Darstellungen und AusfUhrungen
zum Sondervermadgen mit Ausnahme der in § 101 KAGB
aufgefUhrten und gepruften Bestandteile des Jahresbe-
richts sowie unseres Vermerks.

Unser Prufungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Vermerk weder ein Profungs-
urteil noch irgendeine andere Form von Prufungsschluss-
folgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prufung haben wir die Ver-
antwortung, die oben genannten sonstigen Informationen
zU lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informa-
tionen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder
Zu unseren bei der Prufung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
fUr den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH sind verantwortlich fur die
Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht
und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrol-
len, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogens-
schadigungen) oder IrrtUmern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Sondervermogens wesentlich beeinflussen kdonnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass
die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahres-
berichts die FortfUhrung des Sondervermagens zu beurtei-
len haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der FortfUhrung des Sondervermogens,
sofern einschlagig, anzugeben.
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers

Verantwortung des Abschlussprifers
fur die PrUfung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtumern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmagiger Abschlussprufung durchgefUhrte
Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlun-
gen oder IrrtUmern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

DarUber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtumern, planen und
fUhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das
Risiko, dass eine aus Irrtumern resultierende wesentli-
che falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefUhrende Darstel-
lungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

- erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prufung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollen, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den Umstan-
den angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen
der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft
mbH bzw. dieser Vorkehrungen und MaRnahmen abzu-
geben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der LBBW Asset Management Invest-
mentgesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
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dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der FortfUhrung des
Sondervermogens aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die da-
zugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Da-
tum unseres Vermerks erlangten Prufungsnachweise. Zu-
kunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fuhren, dass das Sondervermogen nicht fortgefuhrt
wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jah-
resberichts insgesamt, einschlielich der Angaben sowie
ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschafts-
vorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbe-
richt es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen
KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen
ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens
Zu verschaffen.

Wir erortern mit den fUr die Uberwachung Verantwort-
lichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prufung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen,
einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen
Kontrollen, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Munchen, den 14. August 2025
Deloitte GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

gez. Mathias Bunge
Wirtschaftsprufer

gez. Andreas Koch
Wirtschaftsprufer
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LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Postfach 100351

70003 Stuttgart

Pariser Platz 1, Haus 5
70173 Stuttgart

Telefon 0711 22910-3000
Telefax 0711 22910-9098
www.LBBW-AM.de
info@LBBW-AM.de
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