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Bericht der Geschaftsfihrung.

30. Juni 2024

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung lhres Fonds Sparkasse Offenburg/Ortenau Fonds Selektion
fir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 30. Juni 2024.

Der Trend riickldufiger Inflationsraten in den vergangenen sechs Monaten stabilisierte die Finanzmarkte und verlieh den Aktienbérsen weiter-
hin kraftigen Auftrieb. Gleichwohl findet die europdische Wirtschaft nur langsam zuriick auf den Aufwartspfad. Die deutsche Volkswirtschaft
wies im ersten Quartal 2024 wieder Erholungstendenzen auf, nachdem das gréRte EWU-Mitglied 2023 noch als Wachstumsstiitze ausgefallen
war. Wahrend sich in Europa ein moderates Anziehen der wirtschaftlichen Aktivitat abzeichnet, prasentierte sich die Wirtschaftslage in den
USA hingegen sehr robust, auch die Schwellenldnder wachsen solide. Jedoch sorgten die anhaltenden geopolitischen Belastungsfaktoren
wie der Ukraine-Krieg oder der Nahost-Konflikt im Berichtszeitraum wiederholt fir Verunsicherung.

Die Geld- und Fiskalpolitik der bedeutenden Notenbanken konzentrierte sich weiterhin auf die Inflationsbekampfung, wobei sich die Hinweise
fur eine Senkung der Leitzinsen zur Jahresmitte verdichteten. Im ersten Quartal 2024 sorgten allerdings die Daten zur Preisentwicklung in
den USA flr Ernlichterung und wieder steigende Renditen. Die Fed behielt das Leitzinsintervall von 5,25 Prozent bis 5,50 Prozent bei. Die
EZB senkte hingegen den Hauptrefinanzierungssatz im Juni von 4,50 Prozent um 25 Basispunkte auf 4,25 Prozent. Die Verzinsung 10-jahriger
deutscher Bundesanleihen lag Ende Juni bei 2,5 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries rentierten mit 4,4 Prozent. Damit legten die Renditen
auf Halbjahressicht zu.

Die globalen Zinssenkungserwartungen waren ein Antriebsfaktor fir die Kurse der weltweiten Aktienmarkte, die sich in der Breite in einer
freundlichen Verfassung zeigten. Der DAX in Deutschland und der Dow Jones Industrial in den USA kletterten zwischenzeitlich jeweils auf
ein Rekordhoch und in Japan Uberwand der Nikkei 225 die Rekordmarke aus dem Jahr 1989. Die groRen US-Technologiewerte mit Bezug zum
Trendthema Kinstliche Intelligenz verzeichneten dabei die stdrksten Zuwachse.

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Mit freundlichen GriiBen

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfiihrung

N Vophot Df) e ¢y

Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Dirk Heuser Thomas Ketter Thomas Schneider
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Sparkasse Offenburg/Ortenau Fonds Selektion
Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds ist es, ein mittel- bis langfristiges Kapi-
talwachstum zu erwirtschaften. Dabei wird die Erzielung einer
grofRtmaglichen Rendite bei gleichzeitig angemessenem Risiko fiir
diese Anlageklasse angestrebt.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds in ein Sortiment von Ziel-
fonds an und vervielfacht damit die Anzahl der verschiedenen
Wertpapiere, in die mittelbar investiert wird. Auf diese Weise
soll die Risikostreuung erhéht und das Spezialistenwissen der
Zielfondsmanager genutzt werden. Die Investition kann in Aktien-,
Misch-, Renten- und Geldmarktfonds sowie in geldmarktnahe
Investmentvermdgen erfolgen. Das Fondsmanagement kann die
Gewichtung der Zielfonds je nach Markteinschdtzung variie-
ren. Zum bevorzugten Einsatz kommen Zielfonds, die mit ihrer
jeweiligen Anlagephilosophie die Zielsetzung einer positiven
Wertentwicklung méglichst unabhangig von der allgemeinen
Marktentwicklung anstreben.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess stitzt sich auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschdtzung. Dabei werden die volkswirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen bewertet. Die darauf basierende
Fondsauswahl der Zielanlageldsungen fulit auf Auswahlkriterien
wie bekannten Risikokennziffern (Volatilitat, max. Verlustperi-
oden) sowie Performancekennzahlen. Die aussichtsreichen und
erfolgversprechenden Fondsanlageldsungen werden ausgewahlt
und geblndelt und unterliegen einer standig Uberwachten
Chance-Risiko-Analyse. Im Rahmen des Investmentansatzes wird
auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die
Fondsallokation nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Der Fonds wird von der Sparkasse Offenburg beraten. Die Portfoli-
overwaltung fur den Fonds wird von der Deka Investment GmbH
mit Sitz in Frankfurt am Main (,Portfolioverwalter”) Gbernommen.

Wichtige Kennzahlen
Sparkasse Offenburg/Ortenau Fonds Selektion

Performance* 6 Monate
5,7%

ISIN DEOOODKOEFW?7

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.




Sparkasse Offenburg/Ortenau Fonds Selektion

Vermdgensubersicht zum 30. Juni 2024.

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Investmentanteile

Deutschland

Luxemburg

2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
3. Sonstige Vermégensgegenstande

1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wihrung

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Investmentanteile

EUR

usb

2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
3. Sonstige Vermogensgegenstande

1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Kurswert
in EUR

113.276.548,26
22.457139,96
90.819.408,30
180.212,46
6.016,03
-132.472,62
113.330.304,13

Kurswert
in EUR

113.276.548,26
104.292135,19
8.984.413,07
180.212,46
6.016,03
-132.472,62
113.330.304,13

% des Fonds-
vermdgens *)

99,95
19,80
80,15

0,16
0,01
-0,12
100,00

% des Fonds-
vermdgens *)

99,95
92,02
7,93
0,16
0,01
-0,12
100,00



Sparkasse Offenburg/Ortenau Fonds Selektion
Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2024.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkadufe/ Kurs
Anteile bzw. 30.06.2024 Zuginge Abgange
Whg. Im Berichtszeitraum

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0851807460 Deka-Globale Aktien LowRisk | (A) ANT 22,089 503 0 EUR 244,620

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DE0009797571 Allianz Strategiefonds Balance Inh.-Ant. ANT 6.004 136 0 EUR 1.879,500
PT2 (EUR)

LU0495654708 BL - Global 75 BI ANT 8797 215 0 EUR 1178,430

LU1433070346 CT (Lux) Global Focus ZEP Inc. ANT 241973 3412 0 EUR 27,627

LU0570871706 CT(Lux)Glob.Smaller Companies IE ANT 14297 3614 0 EUR 67,634

LU0553171439 DJE - Zins + Dividende XP ANT 53575 1.266 0 EUR 200,360

LU0952573300 Flossbach v.Storch-Mult.Opp.Il | ANT 58.890 1380 0 EUR 180,520

LU1442550m4 MFS Mer.-Prudent Capital Fund ANT 69.503 1609 0 EUR 156,010
Reg.Shares I

LU1009762938 Nordea 1-Stable Return Fund Actions ANT 525053 13.509 0 EUR 17,063
Nom. Al

LU2650997187 ODDO BHF Exkl.:Polaris Dynamic Act.Port. ANT 7332 7332 0 EUR 1165150
DPW Dis.

DEOOOATRQC3 TBF SPECIAL INCOME | ANT 80.628 1818 0 EUR 138,570

uUsD

LU2488122578 BGF-BGF Sust.Glbl All. ActNom. ZI2 Acc. ANT 756.813 756.813 0 | USD 12,700

Summe Wertpapiervermdgen EUR

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 179.461,33 % 100,000

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wihrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale usb 803,56 % 100,000

Summe Bankguthaben EUR

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und EUR

Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande

Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 6.016,03

Summe Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -19.069,68

Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR -113.402,94

Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR

Fondsvermdgen EUR

Umlaufende Anteile STK

Anteilwert EUR

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Meng iz) per 28.06.2024

Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,06980 =1Euro (EUR)

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/

Anteile bzw. Zuginge
Nominal in Whg.

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0395796690 JPM Inv.Fds-Global Income Fund ActNom. C ANT

LU0848065107 JPMorg.l-Global Macro Opp.Fd Namens-Ant. C (dist) ANT

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
maogens *)
113.276.548,26 99,95
5.403.411,18 4,77
5.403.411,18 4,77
5.403.411,18 4,77
107.873.137,08 95,18
98.888.724,01 87,25
11.284.518,00 9,95
10.366.451,91 9,15
6.685.084,86 5,90
9.669.757,80 8,53
10.734.287,00 9,47
10.630.822,80 9,38
10.843163,03 9,57
8.959.136,85 791
8.542.879,80 7,54
11172.621,96 9,85
8.984.413,07 7,93
8.984.413,07 793
113.276.548,26 99,95
179.461,33 0,16
75113 0,00
180.212,46 0,16
180.212,46 0,16
6.016,03 0,01
6.016,03 0,01
-19.069,68 -0,02
-113.402,94 -0,10
-132.472,62 -0,12
113.330.304,13 100,00
999.376,000
113,40
Verkiufe/
Abginge
0 85.827
0 75727



Sparkasse Offenburg/Ortenau Fonds Selektion
Anhana.

Umlaufende Anteile STK 999376
Anteilwert EUR 113,40

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendghnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatbdrse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verflgbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds geflihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusitzliche Angaben gemén der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschifts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getdtigt. Zusatzliche Angaben gemaR Verordnung (EU)
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2024
Deka Vermégensmanagement GmbH
Die Geschaftsflhrung




lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Lyoner StralRe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum
16.09.1988

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2023
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstralle 16

60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Disseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Wolfgang Durr, Trier

Rita Geyermann
Direktorin der KfW-Bankengruppe, Frankfurt am Main

Victor Moftakhar, Bad Nauheim

EUR 10,2 Mio.
EUR 29,7 Mio.

Sabine Schmittroth
Geschaftsfihrende Gesellschafterin der sajos GmbH,
Frankfurt am Main

Geschiftsfiihrung
Dirk Degenhardt (Vorsitzender)
Mitglied des Aufsichtsrates der bevestor GmbH, Frankfurt am Main

Dirk Heuser

Thomas Ketter

Mitglied der Geschdftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Mitglied der Geschdftsflihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A,
Luxemburg;

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von ihr
verwalteten Sondervermoégen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstralRe 16

60325 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Haupttatigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft
Stand: 30. Juni 2024

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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