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Bericht der Geschäftsführung.

30. Juni 2026

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend über die Entwicklung Ihres Fonds Sparkasse Offenburg/Ortenau Fonds Selektion
für den Zeitraum vom 1. Januar 2026 bis zum 30. Juni 2026.

Die Kapitalmärkte zeigten sich im Berichtszeitraum zunächst überwiegend freundlich, bevor die Zuspitzung des Iran-USA-Konflikts Ende
Februar eine Phase erhöhter Volatilität und eine deutliche Marktkorrektur auslöste. Nach dem darauffolgenden Kursrückgang konnten die
Märkte jedoch mit Blick auf eine diplomatische Entspannung und die Unterzeichnung eines Waffenstillstandsabkommens erneut an Dynamik
gewinnen und verzeichneten im weiteren Verlauf wieder steigende Notierungen. Insgesamt befand sich die weltwirtschaftliche Entwicklung
auf einem robusten Pfad, wobei die Konjunkturdynamik in den USA, angetrieben durch das Megathema Künstliche Intelligenz (KI), deutlich
stärker als in Europa ausgeprägt war.

Hinsichtlich der Geldpolitik von Europäischer Zentralbank (EZB) und US-Notenbank (Fed) veränderte sich im Laufe des Berichtszeitraums
die Sicht der Anleger auf die weitere Entwicklung. So erhöhte die EZB angesichts des anhaltenden Inflationsdrucks im Juni den Leitzins
zum ersten Mal seit September 2023 um 25 Basispunkte, was sich auch an den Rentenmärkten in Form steigender Zinserwartungen
widerspiegelte. Die US-Notenbank Fed hingegen beließ die Fed Funds Target Range während des Berichtszeitraums unverändert bei 3,50
bis 3,75 Prozent. US-Treasuries mit einer Laufzeit von 10 Jahren rentierten zuletzt mit 4,5 Prozent, während vergleichbare Staatsanleihen aus
dem Euroraum zum Stichtag eine Verzinsung von 2,9 Prozent aufwiesen.

Zahlreiche Aktienindizes tendierten zu Beginn des Berichtszeitraums freundlich und erklommen teilweise neue Allzeithochs. Mit Kriegsbeginn
gerieten die Kurse im März jedoch unter deutlichen Abgabedruck, von dem sich die meisten Börsen bis zum Stichtag aber wieder erholen
konnten. Diese wurden vor allem durch starke Quartalsberichte, insbesondere aus dem Technologie- und Halbleitersektor, gestützt. Der
Goldpreis setzte zunächst noch seinen historischen Höhenflug fort, die Notierungen sanken dann aber wieder in den Bereich von 4.000
US-Dollar je Feinunze. Stark im Fokus stand im Berichtszeitraum der Ölpreis, welcher im Zuge des Iran-USA-Konflikts zeitweise bis auf 118
US-Dollar je Barrel (Brent Future) emporschnellte. Im Juni ging der Preis auf zuletzt etwa 73 US-Dollar zurück, doch auch dieses Niveau stellt
angesichts eines Ausgangswerts von knapp über 60 US-Dollar nach wie vor eine Verteuerung dar. Am Devisenmarkt tendierte der Euro
gegenüber dem US-Dollar per saldo etwas schwächer und notierte zum Stichtag bei 1,14 US-Dollar.

Auskunft über die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Mit freundlichen Grüßen

Deka Vermögensmanagement GmbH
Die Geschäftsführung

Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Dirk Heuser Thomas Ketter Thomas Schneider
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Sparkasse Offenburg/Ortenau Fonds Selektion
Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds ist es, ein mittel- bis langfristiges Kapi-
talwachstum zu erwirtschaften. Dabei wird die Erzielung einer
größtmöglichen Rendite bei gleichzeitig angemessenem Risiko für
diese Anlageklasse angestrebt.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds in ein Sortiment von Ziel-
fonds an und vervielfacht damit die Anzahl der verschiedenen
Wertpapiere, in die mittelbar investiert wird. Auf diese Weise
soll die Risikostreuung erhöht und das Spezialistenwissen der
Zielfondsmanager genutzt werden. Die Investition kann in Aktien-,
Misch-, Renten- und Geldmarktfonds sowie in geldmarktnahe
Investmentvermögen erfolgen. Das Fondsmanagement kann die
Gewichtung der Zielfonds je nach Markteinschätzung variie-
ren. Zum bevorzugten Einsatz kommen Zielfonds, die mit ihrer
jeweiligen Anlagephilosophie die Zielsetzung einer positiven
Wertentwicklung möglichst unabhängig von der allgemeinen
Marktentwicklung anstreben.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess stützt sich auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschätzung. Dabei werden die volkswirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen bewertet. Die darauf basierende
Fondsauswahl der Zielanlagelösungen fußt auf Auswahlkriterien
wie bekannten Risikokennziffern (Volatilität, max. Verlustperi-
oden) sowie Performancekennzahlen. Die aussichtsreichen und
erfolgversprechenden Fondsanlagelösungen werden ausgewählt
und gebündelt und unterliegen einer ständig überwachten
Chance-Risiko-Analyse. Im Rahmen des Investmentansatzes wird
auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die
Fondsallokation nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Es können Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert – nicht notwendig 1:1 – von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssätzen
abhängt.

Der Fonds wird von der Sparkasse Offenburg/Ortenau beraten.
Die Portfolioverwaltung für den Fonds wird von der Deka Invest-
ment GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main („Portfolioverwalter“)
übernommen.

Wichtige Kennzahlen
Sparkasse Offenburg/Ortenau Fonds Selektion
Performance* 6 Monate

5,4%

ISIN DE000DK0EFW7
* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein

verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
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Sparkasse Offenburg/Ortenau Fonds Selektion
Vermögensübersicht zum 30. Juni 2026.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermögens *)

I. Vermögensgegenstände
1. Investmentanteile 135.165.864,58 99,80
Deutschland 25.661.120,64 18,94
Luxemburg 109.504.743,94 80,86
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 352.739,25 0,26
3. Sonstige Vermögensgegenstände 78.056,67 0,06
II. Verbindlichkeiten -163.984,00 -0,12
III. Fondsvermögen 135.432.676,50 100,00

Gliederung nach Anlageart - Währung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermögens *)

I. Vermögensgegenstände
1. Investmentanteile 135.165.864,58 99,80
EUR 123.306.303,55 91,04
USD 11.859.561,03 8,76
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 352.739,25 0,26
3. Sonstige Vermögensgegenstände 78.056,67 0,06
II. Verbindlichkeiten -163.984,00 -0,12
III. Fondsvermögen 135.432.676,50 100,00

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.
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Sparkasse Offenburg/Ortenau Fonds Selektion
Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2026.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2026 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Wertpapier-Investmentanteile 135.165.864,58 99,80
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile 6.208.585,65 4,58
EUR 6.208.585,65 4,58
LU0851807460 Deka-Globale Aktien LowRisk I (A) ANT 22.845 0 0 EUR 271,770 6.208.585,65 4,58
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile 128.957.278,93 95,22
EUR 117.097.717,90 86,46
DE0009797571 Allianz Strategiefonds Balance Inh.-Ant.

PT2 (EUR)
ANT 5.836 0 0 EUR 2.229,540 13.011.595,44 9,60

LU0495654708 BL - Global 75 BI ANT 8.893 0 67 EUR 1.459,810 12.981.846,54 9,58
LU1979272595 CT (Lux) Eur.Sh.-T.Hgh Yld Bd Act. Nom. IEP

Dis.
ANT 14.239 22.543 113.009 EUR 96,351 1.371.940,47 1,01

LU3318823567 CT (Lux) Eur.Sh.-T.Hgh Yld Bd Act.Nom. LEP
Acc.

ANT 1.000.000 1.134.547 134.547 EUR 10,194 10.193.700,00 7,53

LU1433070346 CT (Lux) Global Focus ZEP Inc. ANT 218.582 0 0 EUR 35,671 7.796.994,81 5,76
LU0570871706 CT(Lux)Glob.Smaller Companies IE ANT 169.616 0 0 EUR 75,024 12.725.287,75 9,40
LU0553171439 DJE - Zins + Dividende XP ANT 54.579 0 0 EUR 227,210 12.400.894,59 9,16
LU0952573300 Flossbach v.Storch-Mult.Opp.II l ANT 59.992 0 0 EUR 183,030 10.980.335,76 8,11
LU1442550114 MFS Mer.-Prudent Capital Fund

Reg.Shares I1
ANT 70.731 0 0 EUR 168,180 11.895.539,58 8,78

LU2650997187 SI.OD.BHF2-O.B.Polaris Dynamic Act.Port.
DPW Dis.

ANT 9.761 302 0 EUR 1.136,160 11.090.057,76 8,19

DE000A1JRQC3 TBF SPECIAL INCOME I ANT 78.471 0 0 EUR 161,200 12.649.525,20 9,34
USD 11.859.561,03 8,76
LU2488122578 BGF-BGF Sust.Glbl All. Act.Nom. ZI2 Acc. ANT 850.694 0 0 USD 15,890 11.859.561,03 8,76
Summe Wertpapiervermögen EUR 135.165.864,58 99,80

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 347.254,61 % 100,000 347.254,61 0,26
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen
DekaBank Deutsche Girozentrale USD 6.251,39 % 100,000 5.484,64 0,00
Summe Bankguthaben EUR 352.739,25 0,26
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

EUR 352.739,25 0,26

Sonstige Vermögensgegenstände
Forderungen aus Anteilscheingeschäften EUR 78.056,67 78.056,67 0,06
Summe Sonstige Vermögensgegenstände EUR 78.056,67 0,06

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften EUR -8.982,21 -8.982,21 -0,01
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR -155.001,79 -155.001,79 -0,11
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -163.984,00 -0,12

Fondsvermögen EUR 135.432.676,50 100,00
Umlaufende Anteile STK 1.069.227,000
Anteilwert EUR 126,66

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.06.2026
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,13980 = 1 Euro (EUR)
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Sparkasse Offenburg/Ortenau Fonds Selektion
Anhang.

Umlaufende Anteile STK 1.069.227
Anteilwert EUR 126,66

Angaben zu Bewertungsverfahren
Die Bewertung der Vermögensgegenstände erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).
Aktien / aktienähnliche Genussscheine / Beteiligungen
Aktien und aktienähnliche Genussscheine werden grundsätzlich mit dem zuletzt verfügbaren Kurs ihrer Heimatbörse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Börse mit gleicher
Kursnotierungswährung nicht höher sind. Für Aktien, aktienähnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Börsenkurs den tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.
Renten / rentenähnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen
Für die Bewertung von Renten, rentenähnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsätzlich
der letzte verfügbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentenähnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Börsenkurs den tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.
Investmentanteile
Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Rücknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlässlich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfügbaren Börsenkurs bewertet.
Derivate
Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsätzlich anhand des letzten verfügbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Börsenkurs den tatsächlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgängiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgängiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschäfte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.
Bankguthaben
Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.
Sonstiges
Der Wert aller Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Währung des Fonds geführt werden, wird in diese Währung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusätzliche Angaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschäfts/Total Return Swaps)

Das Sondervermögen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschäfte getätigt. Zusätzliche Angaben gemäß Verordnung (EU)
2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften sind daher nicht erforderlich.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2026
Deka Vermögensmanagement GmbH

Die Geschäftsführung
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Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermögensmanagement GmbH
Lyoner Straße 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschränkter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Gründungsdatum
16.09.1988

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2025
gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Eigenmittel: EUR 31,4 Mio.

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Große Gallusstraße 14
60315 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Dr. Matthias Danne
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der
DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main
und der
WestInvest Gesellschaft für Investmentfonds mbH, Düsseldorf

Stellvertretende Vorsitzende
Birgit Dietl-Benzin
Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;
Vorsitzende des Aufsichtsrates der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;
Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der
S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;
Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Wolfgang Dürr, Trier

Rita Geyermann
Direktorin der KfW-Bankengruppe, Frankfurt am Main

Victor Moftakhar, Bad Nauheim

Sabine Schmittroth
Geschäftsführende Gesellschafterin der sajos GmbH,
Frankfurt am Main

Geschäftsführung
Dirk Degenhardt (Vorsitzender)
Mitglied des Aufsichtsrates der bevestor GmbH, Frankfurt am Main

Dirk Heuser

Thomas Ketter
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg;

Abschlussprüfer der Gesellschaft und der von ihr
verwalteten Sondervermögen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Große Gallusstraße 14
60315 Frankfurt am Main
Deutschland

Rechtsform
Anstalt des öffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Haupttätigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschäft sowie Wertpapiergeschäft

Stand: 30. Juni 2026

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Überreicht durch:

Sparkasse Offenburg/Ortenau
Bertha-von Suttner-Straße 8
77654 Offenburg
Deutschland

Deka Vermögens-
management GmbH
Lyoner Straße 13
60528 Frankfurt am Main
Postfach 11 05 23
60040 Frankfurt am Main

Telefon: (0 69) 71 47 - 6 52
www.deka.de
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