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Bericht der Geschaftsfihrung.

30. Juni 2025

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung Ihres Fonds Frankfurter Sparkasse Perspektive Multi Asset
fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 30. Juni 2025.

Splrbare Leitzinssenkungen in der Eurozone, gepaart mit riickldufigen Inflationsraten, unterstitzten in der Berichtsperiode die Finanzmdrkte
und verliehen insbesondere den Aktienbdrsen in Europa Rickenwind. Geopolitische Belastungsfaktoren wie der Ukraine-Krieg und der
Nahost-Konflikt sowie die Folgen des Politikwechsels durch die neue US-Regierung sorgten jedoch wiederholt fiir Verunsicherung.
Insbesondere die unter Donald Trump sprunghafte US-Zollpolitik belastete sowohl die Stimmung als auch die globalen Konjunkturaussichten
und wurde an den Bérsen im April mit einem deutlichen Riicksetzer quittiert, von dem sich die Markte jedoch schnell wieder erholten.

Auf Seiten der Geldpolitik nahmen einige Zentralbanken den nachlassenden Inflationsdruck zum Anlass fir weitere Leitzinssenkungen.
So fihrte die EZB den Hauptrefinanzierungssatz ab Januar 2025 in vier Schritten um jeweils 25 Basispunkte auf 2,15 Prozent im Juni
zuriick, wahrend die US-Notenbank Fed angesichts gestiegener Unsicherheiten, wie etwa die Auswirkungen der Zollankindigungen, die
Bandbreite der Fed Funds Rate von 4,25 Prozent bis 4,50 Prozent beibehielt und im Jahr 2025 keine weiteren Reduzierungen vornahm. Die
Anleiherenditen wiesen in Europa eine tberwiegend seitwadrts verlaufende Entwicklung auf, wahrend US-amerikanische Titel tendenziell
rickldufige Renditen verzeichneten. Zuletzt rentierten US-Treasuries mit 10-jdhriger Laufzeit mit 4,2 Prozent. Die Verzinsung vergleichbarer
Euroland-Staatsanleihen lag zum Stichtag bei 2,6 Prozent.

Die gelockerte Geldpolitik der Notenbanken wirkte bis in den Marz unterstitzend fir die Kurse an den weltweiten Aktienmarkten. Dabei
erreichten einige Bdrsenindizes neue Allzeithochs, die nach der Korrekturbewegung im April im Juni zum Teil nochmals Ubertroffen
wurden. Auch die zundchst unter Abgabedruck stehenden Kurse im US-Technologiesektor konnten im zweiten Quartal 2025 neuerlich
Uberzeugen. Der Goldpreis kletterte angesichts der erhdhten Unsicherheit an den Mdrkten auf einen neuen Rekordstand und lag zum Ende
der Berichtsperiode bei 3.303 US-Dollar pro Feinunze. Am Devisenmarkt stieg der Kurs des Euro sukzessive bis Ende Juni auf 1,17 US-Dollar an.
Rohol verbilligte sich und lag nach einer volatilen Entwicklung zuletzt bei rund 68 US-Dollar pro Barrel (Brent Future).

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen

an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darliber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema ,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung

U //%( ZE%Q%

Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher) Jorg Boysen

Thomas Ketter Thomas Schneider
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Frankfurter Sparkasse Perspektive Multi Asset

Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds Frankfurter Sparkasse Perspektive Multi
Asset (bis zum 30. April 2025 lautete der Fondsname Frankfurter
Sparkasse Nachhaltigkeit Invest Flexibel) ist es einen mittel- bis
langfristigen Kapitalzuwachs durch die Erwirtschaftung laufender
Ertrdge und durch eine positive Entwicklung der Kurse der im Son-
dervermdgen enthaltenen Vermdgenswerte zu erreichen. Dabei
wird die Erzielung einer gréRtmaoglichen Rendite bei gleichzeitig
angemessenem Risiko flr diese Anlageklasse angestrebt.

Um dies zu erreichen, kann der fundamental und aktiv gemanagte
Fonds weltweit in unterschiedliche Anlageklassen (z.B. Aktien und
Anleihen) investieren. Im Rahmen des Auswahlprozesses fir Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile werden
neben wirtschaftlichen Aspekten auch Nachhaltigkeitskriterien
(Okologie, Soziales und Governance) beriicksichtigt. Die taktische
Allokation zeichnet sich durch eine flexible, aktive Fondssteuerung
aus. Mindestens 25% des Fondsvermdgens missen in Aktien und /
oder Aktienfonds investiert werden.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
fundamental gepragte Investmentansatz erfolgt nach einer
TopDown und Bottom-up Betrachtung. Der Ausgangspunkt

ist zundchst die weltweite volkswirtschaftliche Untersuchung
(Topdown-Perspektive), um die wesentlichen makrodkono-
mischen Einflussfaktoren auf die Investmententscheidung zu
bestimmen. AnschlieRend erfolgt bei der Zusammensetzung
des Portfolios eine qualitative Einschdtzung der einzelnen
Vermdgensgegenstande anhand verschiedener Kriterien (Bottom-
up-Perspektive). Bei Aktien sind dies z.B. die Bewertung des
Geschdftsmodells oder der Managementqualitdt, bei Anleihen
z.B. die Kreditqualitdt oder die relative Bewertung einer Anleihe
zur eigenen Zinskurve. Im Rahmen des Investmentansatzes wird
auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die
Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Bei der Auswahl geeigneter Anlagen werden 6kologische, soziale
und/oder die Unternehmens- bzw. Staatsfiihrung betreffende
Kriterien (ESG-Kriterien) berlcksichtigt. Dazu werden Unterneh-
men nach Kriterien fir Umweltmanagement (z.B. Klimaschutz,
Umweltpolitik), soziale Verantwortung (zB. Sozialstandards

in der Lieferkette, Sicherheit und Gesundheit) und Unterneh-
mensfuhrung (z.B. Bestechung, Korruption, Transparenz und
Berichterstattung) bewertet und im Ergebnis entweder in das
investierbare Universum aufgenommen oder aus diesem aus-
geschlossen. Bei staatlichen Emittenten stehen Kriterien wie
beispielsweise Ressourcennutzung und Treibhausgasemissionen
(E), Einkommensungleichheiten und Arbeitslosigkeit (S) oder
politische Rechte und zivile Freiheiten (G) im Fokus. Die Aus-
schlusskriterien orientieren sich an den Prinzipien des UN Global
Compact sowie an den Geschaftspraktiken der Emittenten. Die
zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen Leitlinien
zum Umgang mit Menschenrechten, Arbeitsrechten, Korruption
und UmweltverstdRen. Unterzeichner sollen unter anderem den
Schutz der Menschenrechte sicherstellen sowie die Entwicklung
und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen

Wichtige Kennzahlen
Frankfurter Sparkasse Perspektive Multi Asset

Performance* 6 Monate
Anteilklasse CF (A) -1,5%
Anteilklasse TF (A) -1,8%
ISIN

Anteilklasse CF (A) DEOOODKOLNA2
Anteilklasse TF (A) DEOOODKOLNBO

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

und im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip
folgen. Die Einstufung welche Unternehmen in diesem Sinne
kontroverse Geschaftspraktiken anwenden, erfolgt im Rahmen
des Investmentprozesses. Unternehmen, die kontroverse Waffen
herstellen, werden grundsatzlich aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen. Nicht investiert wird zudem in Staaten, die nach
dem Freedom-House Index als ,unfrei” (,not free”) eingestuft
werden und/oder nach dem Corruption-Perceptions-Index einen
Score von weniger als 40 aufweisen. Dazu werden nur Zielfonds
in das Anlageuniversum aufgenommen, welche bezuglich ihrer
Principal-Adverse-Impact-Kennzahlen zu den besten 50 % aus
ihrer Vergleichsgruppe gehdren. Aus dem verbleibenden Anlage-
universum werden Zielfonds ausgeschlossen, die ein niedrigeres
MSCI-ESG-Rating als ,BBB” oder eine vergleichbare Bewertung
aufweisen.

Detaillierte Angaben zur Nachhaltigkeitsstrategie und deren Merk-
male kdnnen Sie der nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegung im
Anhang des Verkaufsprospekts, dem entsprechenden Anhang des
Jahresberichts sowie der nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegung
auf der Webseite des Fonds entnehmen.

Dieser Investmentfonds darf mehr als 35% des Sondervermdgens
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Bundesrepublik
Deutschland, der Europaischen Union, der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union und der Mitgliedstaaten der Organisation
far wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
investieren.

Es kénnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert - nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z.B. Wertpapieren oder Zinssatzen
abhangt.

Die Gesellschaft Idsst sich von einem Anlageausschuss beraten.



Anteilklassen im Uberblick.

Fur den Fonds Frankfurter Sparkasse Perspektive Multi Asset
kénnen Anteilklassen gebildet werden, die sich insbesondere
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Verwaltungsvergitung*, der Wdhrung des Anteilwertes, der
Vertriebsverglitungen**, der erfolgsabhdngigen Vergltung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Es sind Anteile von zwei Anteilklassen erhéltlich,
die sich hinsichtlich des Ausgabeaufschlags und der Verwal-
tungsvergiitung sowie der Vertriebsvergiitung unterscheiden. Die
Anteilklassen tragen die Bezeichnung CF (A) und TF (A).

Weitere Details zu den Merkmalen der jeweiligen Anteilklasse
entnehmen Sie bitte der untenstehenden Tabelle. Ndheres ist im
Verkaufsprospekt geregelt.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstdnden ist nur einheitlich fir
den gesamten Fonds und nicht fir eine einzelne Anteilklasse
oder eine Gruppe von Anteilklassen zul3ssig. Die Bildung neuer
Anteilklassen ist zuldssig, sie liegt im Ermessen der Gesellschaft.
Es ist weder notwendig, dass Anteile einer Anteilklasse im Umlauf
sind, noch dass Anteile einer neu gebildeten Anteilklasse um-
gehend auszugeben sind. Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen
einer Anteilklasse ist deren Wert auf der Grundlage des fiir den
gesamten Fonds nach § 168 Absatz 1 Satz 1 KAGB ermittelten
Wertes zu berechnen.

Anteilklassen im Uberblick

Verwaltungsvergiitung* Ausgabeaufschlag Ertragsverwendung
Anteilklasse CF (A)** 1,29% p.a. 3,75% Ausschittung
Anteilklasse TF (A)** 1,79% p.a. keiner Ausschittung

*  Der Verwaltungsvergutungssatz wird auf das durchschnittliche Fondsvermégen berechnet, das sich aus den Tageswerten zusammensetzt.
** Die Vertriebsvergiitung wird durch die Verwaltungsvergltung abgedeckt und wird dem Sondervermdgen nicht gesondert belastet.




Frankfurter Sparkasse Perspektive Multi Asset

Vermdgensubersicht zum 30. Juni 2025.

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Anleihen

Deutschland

Osterreich

Portugal

Sonstige

Spanien

USA

2. Investmentanteile

Irland

Luxemburg

3. Zertifikate

Irland

4. Derivate

5. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
6. Sonstige Vermdgensgegenstiande
1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Anleihen

EUR

usb

2. Investmentanteile

EUR

usb

3. Zertifikate

EUR

4. Derivate

5. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
6. Sonstige Vermdgensgegenstiande
1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Kurswert
in EUR

34.189.025,59
5.015.246,87
6.150.180,00
5.013.525,00
10.290.534,66
6.003.060,00
1.716.479,06
38.049.605,99
32.904.982,47
5144.623,52
270.120,00
270.120,00
1.117.030,38
9.435.195,98
1.494.360,02
-1.073.345,04
83.481.992,92

Kurswert
in EUR

34.189.025,59
17.166.765,00
17.022.260,59
38.049.605,99
30.572.200,00
7.477.405,99
270.120,00
270.120,00
1.117.030,38
9.435.195,98
1.494.360,02
-1.073.345,04
83.481.992,92

% des Fonds-
vermdgens *)

40,96
6,01
7,36
6,01

12,33
7,19
2,06
45,56
39,40
6,16
0,32
0,32
1,34
1,30
1,80
-1,28
100,00

% des Fonds-
vermdgens *)

40,96
20,56
20,40
45,56
36,60
8,96
0,32
0,32
1,34
1,30
1,80
-1,28
100,00



Frankfurter Sparkasse Perspektive Multi Asset
Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2025.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkadufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2025 Zuginge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. Im Berichtszeitraum maogens *)
Borsengehandelte Wertpapiere 32.742.666,53 39,22
Verzinsliche Wertpapiere 32.472.546,53 38,90
EUR 17.166.765,00 20,56
ES00000127G9 2,1500 % K&nigreich Spanien Obligaciones EUR 6.000.000 10.000.000 4.000.000 % 100,051 6.003.060,00 7,19
15/25
ATOOO0A33SH3 2,9000 % Republik Oesterreich MTN 23/29 EUR 6.000.000 3.000.000 0 % 102,503 6.150.180,00 7,36
PTOTEKOEOOM 2,8750 % Republik Portugal Obr. 15/25" EUR 5.000.000 5.000.000 0 % 100,271 5.013.525,00 6,01
usb 15.305.781,53 18,34
US4581X0EL86 4,5000 % Inter-American Dev. Bank MTN usb 6.000.000 0 0 % 101,913 5.214.274,75 6,25
23/33
US459058KT95 3,5000 % International Bank Rec. Dev. usb 6.000.000 0 0 % 99,215 5.076.259,91 6,08
Notes 23/28
US500769J142 0,6250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Anl. usb 6.000.000 0 0 % 98,023 5.015.246,87 6,01
21/26
Zertifikate 270.120,00 0,32
EUR 270.120,00 0,32
IEOOB579F325 Invesco Ph. Ma. PLC OE. Rohst.-Zert XAU STK 1.000 0 17.000 EUR 270,120 270.120,00 0,32
09/00
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese 1.716.479,06 2,06
einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere 1.716.479,06 2,06
usb 1.716.479,06 2,06
US12572QAL95 4,4000 % CME Group Inc. Notes 25/30 usb 1.000.000 1.000.000 0 % 100,461 856.668,37 1,03
US747525BU62 4,5000 % QUALCOMM Inc. Notes 25/30 usD 1.000.000 1.000.000 0 % 100,830 859.810,69 1,03
Nichtnotierte Wertpapiere 0,00 0,00
Aktien 0,00 0,00
usb 0,00 0,00
US003CVRO169 Abiomed Inc. Reg.Shares STK 122 0 0 usb 0,000 0,00 0,00
Wertpapier-Investmentanteile 38.049.605,99 45,56
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile 38.049.605,99 45,56
EUR 30.572.200,00 36,60
IEO0B52VJ196 iShsll-MSCI Europe SRI U.ETF Reg.Shs (Acc) ANT 210.000 205.000 0 EUR 69,620 14.620.200,00 17,50
IEOOBZ02LR44 Xtr.(IE)-MSC| World ESG Reg.Shares 1C ANT 400.000 30.000 30.000 EUR 39,880 15.952.000,00 19,10
uUsD 7.477.405,99 8,96
LU1806495575 AIS-Amu USD Corp.Bond ESG ANT 100.000 60.000 0 usD 60,331 5.144.623,52 6,16
Act.Nom.UCITS ETF DR (C)
IEOOBFZPF322 In.M.I Invesco AT1 Cap Bd ETF Reg.Shs Acc. ANT 10.000 0 0 usD 28,080 239.447,43 0,29
IEOOBKF09C98 iShs II-DL HY CB ESG SRI U.ETF Reg.Shares ANT 530.000 0 0 usD 4,632 2.093335,04 2,51
Dis.
Summe Wertpapiervermdgen EUR 72.508.751,58 86,84
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte 170.317,91 0,20
H-Shares Index Future (HSE) Juli 25 XHKF HKD Anzahl 30 -27.047,14 -0,03
MSCI Emerg. Mkts. Index Future (MEM) Sep. 25 IFUS usD Anzahl 40 1.876,01 0,00
MSCI World Index Future (FMWO) Sep. 25 XEUR usb Anzahl 70 195.489,04 0,23
Optionsrechte -24.500,00 -0,03
Optionsrechte auf Aktienindices -24.500,00 -0,03
DAX-Index (DAX) Put Juli 25 22500 XEUR Anzahl -100 EUR 49,000 -24.500,00 -0,03
Summe Aktienindex-Derivate EUR 145.817,91 0,17

Devisen-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Kauf) -73.131,15 -0,08
Offene Positionen

HKD/USD 39.063.800,00 oTC -482,83 0,00
JPY/USD 1.430.892.900,00 oTC -22.271,69 -0,02
USD/EUR 5.000.000,00 oTC -50.376,63 -0,06
Devisenterminkontrakte (Verkauf) 645.962,13 0,77
Offene Positionen

HKD/USD 38.704.170,00 oTC 39.497,82 0,05
USD/EUR 18.000.000,00 oTC 606.464,31 0,72
Summe Devisen-Derivate EUR 572.830,98 0,69
Swaps

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps (CDS) 398.381,49 0,48
Protection Buyer -15.014,88 -0,02
CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER S34 V4 5Y / oTC EUR 1.000.000 -15.014,88 -0,02
GOLDMANS_FRA 20122025

Protection Seller 413.396,37 0,50
CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER S34 V4 5Y / oT1C EUR -1.000.000 15.014,88 0,02
BOFASECEUR 20.12.2025




Frankfurter Sparkasse Perspektive Multi Asset

ISIN Gattungsbezeichnung

CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER S42 V2 5Y /
JPMORGAN_FRA 20.12.2029
Summe Swaps

Markt Stiick bzw.

oT1C

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale
Guthaben in sonstigen EU/EWR-W3&hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W3ihrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstiande
Zinsansprliche

Einschisse (Initial Margins)

Forderungen aus Wertpapier-Darlehen
Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Forderungen aus Quellensteuerriickerstattung
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Kredite in Nicht-EU/EWR-W3hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Cash Collateral

Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile Klasse CF (A)
Umlaufende Anteile Klasse TF (A)
Anteilwert Klasse CF (A)
Anteilwert Klasse TF (A)

Anteile bzw.
Whg.
EUR

EUR

CzK
DKK
HUF
NOK
PLN
SEK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

HKD

EUR
EUR
EUR
EUR

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

7 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen (ibertragen.

Gattungsbezeichnung

Erlduterungen zu den Wertpapier-Darlehen (besichert)
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

2,8750 % Republik Portugal Obr. 15/25

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen:

Bestand
30.06.2025

-4.500.000

6.449.017,41

1480.129,36
39.555,08
15.546.900,34
3037218
2350,42
99.154,09

48958,16
11.941,52
7.955,25

146,86
5.091,17
455719.307,00
139.955,35

26.550,75
925333

53.057,58

77.402,88

749773,70

389.569,83
1.085.780,54
77,42
6.071,28
12.860,95

-1.710.191,59

-25,55
-104.688,64
-102.864,64

-680.000,00

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum

Stiick bzw.
Nominal
in Wahrung

EUR 2.000.000
EUR

EUR

%

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
EUR
EUR

EUR

%
EUR

EUR

EUR
STK
STK
EUR
EUR

Kurs

100,000

100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000

100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000

100,000

Kurswert
in EUR

398.381,49

398.381,49

6.449.017,41

59.837,05
530176
38975,41
2.569,80
554,10
8916,61

27.274,13
7.447,21
8.488,63
171,63
1288,61
2.696.005,60
6336,38
1372912
6.192,83
1132,76
66.003,99
35952,95
9.435.195,98
9.435.195,98

389.569,83
1.085.780,54
77,42
6.071,28
12.860,95
1.494.360,02

-185.766,21
-185.766,21

-25,55
-104.688,64
-102.864,64

-680.000,00
-887.578,83

83.481.992,92
626.898,000
87.897,000
117,06

114,85

Wertpapier-Darlehen
in EUR

befristet

unbefristet

2.005.410,00
2.005.410,00

% des
Fondsver-
maogens *)

0,48

0,48

0,01
0,02
0,01
0,00
0,08
0,04
1,30
1,30

0,47
130
0,00
0,01
0,02
1,80

-0,22
-0,22

0,00
-0,13
-0,12
-0,81
-1,06

100,00

gesamt

2.005.410,00
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Devisenkurs(e) bzw. Konversi
Vereinigtes Kénigreich, Pfund
Dénemark, Kronen

Norwegen, Kronen

Schweden, Kronen

Schweiz, Franken

Tirkei, Lira (Neu)

Polen, Zloty

Tschechische Republik, Kronen
Ungarn, Forint

Stdafrika, Rand

Vereinigte Staaten, Dollar
Kanada, Dollar

Mexiko, Peso

Israel, Schekel

Singapur, Dollar

Japan, Yen

Hongkong, Dollar

Australien, Dollar

Neuseeland, Dollar

faktor(en) (in M

iz) per 30.06.2025

Marktschliissel
Terminbdrsen
XEUR

XHKF

IFUS

oTC

(GBP) 0,85568
(DKK) 7,46075
(NOK) 11,81890
(SEK) 112015
(CHF) 0,93717
(TRY) 46,83940
(PLN) 4,24185
(CzK) 24,73600
(HUF) 398,89000
(ZAR) 20,85430
(USD) 117270
(CAD) 160349
(MXN) 22,08760
(LS) 3,95090
(SGD) 1,49420
(PY) 169,03500
(HKD) 9,20615
(AUD) 1,79504
(NZD) 1,93390

=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)
=1Euro (EUR)

Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)

Hongkong - HKEx - Hong Kong Futures Exchange (HKFE)
New York/N.Y. - ICE Futures U.S.

Over-the-Counter

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR

DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien
ATOOOOAOESWS Kontron AG Inhaber-Aktien

DE0007100000 Mercedes-Benz Group AG Namens-Aktien
AT0000743059 OMV AG Inhaber-Aktien

DE0007461006 PVA TePla AG Inhaber-Aktien

NLO0150001Q9 Stellantis N.V Aandelen op naam

HKD

HKO000069689 AIA Group Ltd Reg.Shares

KYG875721634 Tencent Holdings Ltd. Reg.Shares
KYG9830T1067 Xiaomi Corp. Reg.Shares CI.B

JPY

JP3278600006 Keisei Electric Railway Co.Ltd Reg.Shares
JP3284600008 Koito Mfg Co. Ltd. Reg.Shares

JP3899800001 Mitsubishi Motors Corp. Reg.Shares
JP3891200002 Mitsui-Soko Holdings Co. Ltd. Reg.Shares
JP3197600004 Ono Pharmaceutical Co. Ltd. Reg.Shares
JP3329600005 Sanken Electric Co. Ltd. Reg.Shares
JP3544000007 Teijin Ltd. Reg.Shares

JP3126800006 The Awa Bank Ltd. Reg.Shares

JP3347600003 The Shiga Bank Ltd. Reg.Shares

usD

US01609W1027 Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)
US12572Q1058 CME Group Inc. Reg.Shares

US5951121038 Micron Technology Inc. Reg.Shares
US7170811035 Pfizer Inc. Reg.Shares

Us80810D1037 Schrodinger Inc. Reg.Shares

US9778521024 Wolfspeed Inc. Reg.Shares

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

IT0005327306 1,4500 % Republik Italien BT.P.18/25
PTOTEPOEO032 1,1500 % Republik Portugal Obr. 22/42

usb

US500769JR67 1,2500 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Anl. 22/25
XS$2297663416 0,3750 % NRW.BANK MTN IHS Ausg.2NF 21/25
An organisierten Markten zugel oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

usbD

US683234AS74 0,6250 % Provinz Ontario Bonds 21/26

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

EUR
EUR

usb
usb

usb

Kadufe/
Zuginge

N
13
[}
[}

o [N eNeNeNeoNe)

o o

[eNeleolNeoNeleoNeoNeNol

[eNeNeolNeoNeNe]

0
3.000.000

0
0

Verkidufe/
Abgange

6.700
30.000
9.000
22600
30.000
40.000

80.000
15.000
310.000

60.000
40.000
265.000
1100
30.000
15.000
40.000
22,000
15.000

8730
2500
5.000
20.000
20.000
40.000

6.000.000
3.000.000

3.000.000
3.000.000

3.000.000
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/
Anteile bzw. Zuginge
Nominal in Whg.
IEOOBHZPJ452 iShslV-MSCI Jap.ESG.Enh.CTB UE Reg.Shares Acc. ANT 1.000.000
Geldmarktpapiere
EUR
ATOO00A3BPYO 0,0000 % Republik Oesterreich Zero Treasury Bills 24/25 EUR 0
Gattungsbezeichnung Stiick bzw.
Anteile bzw. Whg.
Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei
Optionsscheinen Angabe der Kadufe und Verkaufe.)
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte: EUR
(Basiswert(e): DAX Performance-Index, EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR), MSCI World (Price weighted) Index (Net Ret)) (USD), Nasdag-100 Index, S&P 500 Index)
Verkaufte Kontrakte: EUR
(Basiswert(e): Nasdag-100 Index, S&P 500 Index)
Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte: EUR
(Basiswert(e): EURO Bund Future (FGBL), EURO Buxl Future (FGBX))
Verkaufte Kontrakte: EUR
(Basiswert(e): EURO Bund Future (FGBL))
Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices
Gekaufte Verkaufoptionen (Put): EUR
(Basiswert(e): EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
Verkaufte Verkaufoptionen (Put): EUR
(Basiswert(e): EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
Optionsrechte auf Zins-Derivate
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
Verkaufte Kaufoptionen (Call): EUR
(Basiswert(e): EURO Bund Future (FGBL), EURO Buxl Future (FGBX))
Verkaufte Verkaufoptionen (Put): EUR
(Basiswert(e): EURO Bux! Future (FGBX))
Devisentermingeschifte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
HKD/USD EUR
USD/EUR EUR
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
HKD/USD EUR
JPY/USD EUR
USD/EUR EUR

Wertpapierdarlehen (Geschiftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschiftes

vereinbarten Wertes):

unbefristet EUR

(Basiswert(e): 0,0000 % Republik Oesterreich Zero Treasury Bills 24/25, 2,8750 % Republik Portugal Obr. 15/25, 2,9000 % Republik Oesterreich MTN 23/29)

Verkdufe/
Abgange

1.000.000

8.000.000

Volumen
in 1.000

132.458

31.909

34.924

10.560

31.500

15.000

36.660

19.150

4.518
47.836

4.498
5.274
55.785

60.775

n
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Anhana.

Umlaufende Anteile Klasse CF (A) STK 626.898
Umlaufende Anteile Klasse TF (A) STK 87.897
Anteilwert Klasse CF (A) EUR 17,06
Anteilwert Klasse TF (A) EUR 114,85

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktienahnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fur Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Bdrse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (zB. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds geflhrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusitzliche Angaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermdgensgegenstinde
Wertpapier-Darlehen (besichert) Marktwert in EUR in % des Fondsvermdgens
Verzinsliche Wertpapiere 2.005.410,00 2,40

10 groBte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen (besichert) Bruttovolumen offene Geschifte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 2.005.410,00 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt tUber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschaft (Principal-Geschéfte)
oder trilateral (Agency-Geschéfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschéaft abgeschlossen.

Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
Wertpapier-Darlehen (besichert) absolute Betrdge in EUR
unbefristet 2.005.410,00

Art(en) und Qualitdt(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir bilaterale Geschifte

Die Sicherheit, die der Fonds erhilt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, missen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Gibt es kein Anleiherating, so ist das Emittentenrating
zu nutzen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, missen in einem wichtigen Index enthalten sein.

Wiahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betriage)
Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR
unbefristet 5.777.355,00

Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR in % der Bruttoertrige des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 554,03 100,00
Kostenanteil des Fonds 182,83 33,00
Ertragsanteil der KVG 182,83 33,00

Der oben ausgewiesene Kostenanteil des Fonds bzw. Ertragsanteil der KVG beinhaltet sowohl den Aufwandsersatz der Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) als auch zusatzliche Kosten Dritter.
Damit werden der Infrastrukturaufwand der Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Kosten des externen Wertpapierdarlehen-Serviceproviders fir die Anbahnung, Durchfiihrung und Abwicklung

12



Frankfurter Sparkasse Perspektive Multi Asset

inklusive der Sicherheitenstellung abgegolten.

Ertrdge fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliechene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermogensgegenstande des Fonds
2,77% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhaltnis zur “Summe Wertpapiervermégen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Total Return Swaps

Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der
empfangenen Sicherheiten in EUR
Rheinmetall AG 5.777.355,00

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschiafte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontofuhrer 1
Clearstream Banking Frankfurt 5.777.355,00 EUR (absolut/verwahrter Betrag)

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschaftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht méglich. Der ausgewiesene

Wert enthalt daher ausdriicklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten/Depots 0,00%
Sammelkonten/Depots 0,00%
andere Konten/Depots 0,00%
Verwahrart bestimmt Empfanger 0,00%

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschaftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht moglich ist, erfolgt der %-Ausweis flr die
Verwahrarten ohne deren Berlicksichtigung.

Die Summenangabe der Sicherheiten nach Instrumentenart, Restlaufzeit, Sicherheitenaussteller und Verwahrer kann rundungsbedingt von der Summe der angegebenen Einzelwerte
abweichen.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2025
Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Lyoner StralRe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft Ubernahm das Investmentgeschaft
der am 17. August 1956 gegriindeten Deka Deutsche Kapitalanla-
gegesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2024
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

EUR 10,2 Mio.
EUR 12,8 Mio.

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
GroRe GallusstralRe 14

60315 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Disseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder

Joachim Hoof

Vorsitzender des Vorstandes der
Ostsdchsische Sparkasse Dresden, Dresden

Peter Scherkamp, Minchen
Dr. Bernd Turk, Frankfurt am Main

Mitglied

Prof. Dr. Thorsten Neumann

Lehrstuhl fur Volkswirtschaftslehre, Statistik und Asset
Management der Hochschule Neu-Ulm, Kronberg

Geschiftsfiihrung
Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher)
Vorsitzender des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

J6rg Boysen

Thomas Ketter

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermogensmanagement GmbH, Frankfurt am Main;
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A,
Luxemburg;

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von ihr
verwalteten Sondervermégen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
GroRe Gallusstralte 14

60315 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin
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Haupttdtigkeit

Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft

Stand: 30. Juni 2025

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Uberreicht durch:

Frankfurter Sparkasse
Anstalt 6ffentlichen Rechts
Neue Mainzer StraRe 47-53
60311 Frankfurt am Main
Deutschland

aDeka

Investments

Deka Investment GmbH
Lyoner StraBe 13
60528 Frankfurt am Main
Postfach 11 05 23
60040 Frankfurt am Main

Telefon: (0 69) 7147 - 0
www.deka.de

5 Finanzgruppe

Stand 06.25




