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Anlagepolitik

Der fundamental und aktiv gemanagte Fonds weltweit in unterschiedliche Anlageklassen investieren. Im Rah-
men des Auswahlprozesses fiir Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile werden neben wirt-
schaftlichen Aspekten auch Nachhaltigkeitskriterien (Okologie, Soziales und Governance) beriicksichtigt. Der An-
teil des Fondsvermdgens, der in Aktien, Aktienfonds und Aktienderivate investiert werden darf, betragt maximal
60 %. Hochstens 40 % des Wertes des Fondsvermdgens darf in nicht gegen Euro abgesicherte Fremdwahrungs-
besténde angelegt werden. Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der fundamental gepréagte
Investmentansatz erfolgt nach einer Top-down und Bottom-up Betrachtung. Der Ausgangspunkt ist zundchst die
weltweite volkswirtschaftliche Untersuchung (Topdown-Perspektive), um die wesentlichen makro6konomischen
Einflussfaktoren auf die Investmententscheidung zu bestimmen. AnschlieRend erfolgt bei der Zusammenset-
zung des Portfolios eine qualitative Einschatzung der einzelnen Vermdgensgegenstidnde anhand verschiedener
Kriterien (Bottom-upPerspektive). Bei Aktien sind dies z.B. die Bewertung des Geschaftsmodells oder der Mana-
gementqualitdt, bei Anleihen z.B. die Kreditqualitat oder die relative Bewertung einer Anleihe zur eigenen Zins-
kurve. Im Rahmen des Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die
Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index vergleichbar ist. Bei der Auswahl geeigneter Anlagen werden
6kologische, soziale und/oder die Unternehmens- bzw. Staatsfiihrung betreffende Kriterien (ESG-Kriterien) be-
ricksichtigt.

Wertentwicklung in EUR*

€ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko = 110
105
Kosten
100
Ausgabeaufschlag 0% p.a. 95
Laufende Kosten nach PRIIP-KID 1,30% p.a. (22.08.2025)
ohne Transaktionskosten 90
Transaktionskosten 0,20% p.a. 85
Erfolgsgebiihren Keine 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Riickvergiitung* 0,26% p.a. . *
* Diese Riickvergiitung erhalten Sie in Form einer fondsabhzngigen Uber- Werte nthCklung
schussbeteiligung, die wir jéhrlich im Geschéftsbericht versffentlichen. Die " n n a )
Hohe der fondsabhangigen Uberschussbeteiligung ist nicht garantiert und d. Jahr G6/Monate 1'Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit
kann sich jederzeit andern. Auflegung
0,70% 5,03% 1,71% 6,33% 3,11% 2,92%
Risikokennzahlen
2024 2023 2022 2021 2020
Volatilitat 3 Jahre p.a. 7,70%
11,85% 8,62% -13,70% 9,29% 2,70%
Sharpe Ratio 3 Jahre 0,43

* Die Berechnung aller Wertentwicklungsangaben erfolgt nach der BVI-Methode p.a., d.h. sédmtliche Kosten und
Gebiihren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlages wurden abgezogen.

Top Holdings

6,00% Bundesrep.Deutschland Bundesobl. S.191 25/30 Asset Klassen
3,25% Invesco Physical Markets PLC
2,12% Republik Oesterreich MTN 23/29
2,00% Nvidia Corp.

1,86% Republik Italien B.T.P. 24/34
I 68,85% Aktien
M 50,00% Renten

3,25% Rohstoffe

Diese Darstellung dient lediglich der Produktinformation und stellt weder eine Anlageberatung noch eine Produktempfehlung im Hinblick auf die Investmentfonds als Bestandteil des Versiche-
rungsproduktes dar. Detaillierte Informationen (z.B. zu allen Kosten - wie beispielsweise den Portfolio-Transaktionskosten oder erfolgsabhangigen Gebiihren - und Risiken, die mit der Anlage in
diesem Fonds verbunden sind) entnehmen Sie bitte den fiir den jeweiligen Fonds gultigen PRIIP-KID, den spezifischen Informationen, dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den jeweiligen Jahres-
und ggfs. Halbjahresberichten, die Sie auf der Homepage der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft oder auf unserer Homepage in elektronischer Form abrufen oder bei uns kostenlos anfor-
dern kdnnen. Diese allein sind verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Fonds. Historische Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft. Diese ist nicht
prognostizierbar. Das Anlagerisiko tragt der Versicherungsnehmer. Durch verschiedene Risiken wie Markt-, Branchen- und Unternehmensrisiken sowie durch Wahrungs-, Zins-, Bonitéts-, Konjunk-
tur- und Landerrisiken oder durch den Einsatz von Derivaten kénnen Kursverluste entstehen. Der Fonds unterliegt dem deutschen Investmentsteuergesetz. Dies kann Auswirkungen darauf haben,
wie Sie bzw. lhre Einklnfte aus dem Fonds besteuert werden. Alle hier gemachten Angaben beruhen auf sorgféltig ausgewahlten Quellen, dennoch kann keine Haftung fiir die Vollstandigkeit, Rich-
tigkeit und Genauigkeit der dargestellten Inhalte ibernommen werden.
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