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Bericht der Geschaftsfihrung.

30. September 2025

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung Ihres Fonds Sparkasse Hanau Grimmfonds fiir den Zeitraum
vom 1. April 2025 bis zum 30. September 2025.

Die Kapitalmarkte prasentierten sich im Berichtszeitraum Uberwiegend freundlich, wenngleich zwischenzeitlich Belastungsfaktoren fir
volatile Phasen sorgten. Hierzu zahlten beispielsweise die sprunghafte Zoll- und Handelspolitik der USA sowie die weiter steigenden
Staatsverschuldungen dies- und jenseits des Atlantiks. Geopolitische Aspekte, wie der Ukraine-Krieg und der Nahost-Konflikt, blieben im
Hintergrund. Insgesamt zeigte sich die weltwirtschaftliche Entwicklung auf einem robusten Pfad. In den USA verlief die Konjunkturdynamik
u.a. angetrieben durch das Megathema Kl ausgeprdgter als in Europa. Der Rohdlpreis (Brent Future) verzeichnete im April einen splrbaren
Rucksetzer, konnte sich jedoch anschlieRend stabilisieren.

Nachlassende Inflationsgefahren wurden von verschiedenen Notenbanken zum Anlass genommen, die Leitzinsen weiter zu senken. Die
Europdische Zentralbank (EZB) reduzierte den Hauptrefinanzierungssatz in mehreren Schritten auf ein Niveau von 2,15 Prozent und auch
die US-Notenbank senkte im September das Leitzinsintervall um 25 Basispunkte auf 4,00 Prozent bis 4,25 Prozent. US-Treasuries mit einer
Laufzeit von 10 Jahren rentierten zuletzt mit 4,2 Prozent, wahrend vergleichbare Staatsanleihen aus dem Euroraum zum Stichtag mit 2,7
Prozent verzinst wurden. Am Devisenmarkt verzeichnete der Euro eine kraftige Aufwertung gegentiber dem US-Dollar und notierte zuletzt
bei 1,18 US-Dollar. Unter anderem die wiederholten Versuche von Donald Trump, die Fed zu politisieren, schiirte die Sorge um die zukinftige
Unabhangigkeit der Notenbank und damit auch um die Stabilitat des US-Dollars als globale Leitwahrung.

Die Geldpolitik der Zentralbanken unterstitzte die weltweiten Aktienmarkte, allerdings kam es im April zu signifikanten Kurseinbriichen,
nachdem der US-Prasident massive Handelszdlle gegen zahlreiche Staaten angekiindigt hatte. Von diesen Riickschldgen erholten sich die
Aktienmdrkte jedoch rasch, sodass einige Indizes sogar neue Rekordstande markieren konnten. Besonders der US-Technologiesektor, der zu
Beginn des Berichtszeitraums unter Druck stand, zeigte im Anschluss eine kraftige Erholungsbewegung. Gold war als sicherer Anlagehafen
stark gefragt und kletterte tber die Marke von 3.850 US-Dollar je Feinunze.

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darliber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema ,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfiihrung

N Vopho b Df) e Gy

Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Dirk Heuser Thomas Ketter Thomas Schneider
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Sparkasse Hanau Grimmfonds

Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds ist die Erwirtschaftung eines langfristigen
Kapitalwachstums. Dabei wird die Erzielung einer groRtmagli-
chen Rendite bei gleichzeitig angemessenem Risiko fur diese
Anlageklasse angestrebt.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds sein Verm&gen hauptsdchlich
in Investmentanteile (Zielfonds) an. Das Fondsmanagement wahlt
ein Sortiment von Zielfonds und vervielfacht damit die Anzahl der
verschiedenen Wertpapiere, in die mittelbar investiert wird. Auf
diese Weise soll die Risikostreuung erhéht und das Spezialisten-
wissen der Zielfondsmanager genutzt werden. Bei der Investition
in die Zielfonds orientiert sich das Fondsmanagement hinsichtlich
der Auswahl und der Gewichtung der Zielfonds an der Einschat-
zung der Entwicklungschancen einzelner Anlageklassen. Dabei
wird bevorzugt in sog. Multi-Asset-Fonds investiert. d.h. andere
Investmentvermdgen, die in mehr als eine Anlageklasse (bei-
spielsweise Aktien, Anleihen, Wahrungen, Geldmarktinstrumente)
investieren. Der Fonds darf sein Vermdgen ebenfalls in Wertpapie-
re, Geldmarktinstrumente und Bankguthaben investieren. Sonstige
Anlageinstrumente sind zuldssig.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde, der
insbesondere durch die aktive Fondsselektion gepragt ist. Zum
Einsatz kommen ausschlieRlich Mischfonds. Bei der Auswahl der
Mischfonds werden sowohl quantitative als auch qualitative Kri-
terien berlcksichtigt. Demnach sind neben der Kennzahlenanalyse
vor allem die Bewertung des Managements und des Investment-
prozesses wesentliche Elemente des Fondsauswahlprozesses.
Im Rahmen des Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines
Referenzwertes (Index) verzichtet, da die Fondsallokation nicht
mit einem Index vergleichbar ist.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen und Geldmarkt-
instrumente der Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, deren
Wadhrung auf Euro lautet sowie GroRbritanniens und der USA
jeweils mehr als 35 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
anlegen.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Wichtige Kennzahlen
Sparkasse Hanau Grimmfonds

Performance* 6 Monate

3,3%

ISIN DEOOODK2J6F2

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.




Sparkasse Hanau Grimmfonds

Vermogensubersicht zum 30. September 2025.

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Investmentanteile

Deutschland

Frankreich

Irland

Luxemburg

2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
3. Sonstige Vermdgensgegenstinde

1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

I. Vermdgensgegenstinde

1. Investmentanteile

EUR

2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
3. Sonstige Vermogensgegenstande

1. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Kurswert
in EUR

27.138.895,29
9.946.036,30
1709.488,18
1719.227,16
13764.143,65
292.050,18
767,20
-30.137,15
27.401.575,52

Kurswert
in EUR

27.138.895,29
27138.895,29
292.050,18
767,20
-30.137,15
27.401.575,52

% des Fonds-
vermdgens *)

99,04
36,29
6,24
6,27
50,24
1,07
0,00
-0,1
100,00

% des Fonds-
vermdgens *)

99,04
99,04
1,07
0,00
0,1
100,00



Sparkasse Hanau Grimmfonds
Vermdgensaufstellung zum 30. September 2025.

ISIN Gattungsbezeichnung

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
EUR

LU2139461458 ansa-global Q opportunities Act. Nom. S
Acc.
LU0553171439 DJE - Zins + Dividende XP

DEOOOA2QSHE9 DUI Wertefinder O
LU0323578228 Flossbach v.Storch-Mul.As.Gro. |

LU1561566123 Fulcrum Divers.AbsReturn Fd Actions
Nom. | Acc.

DEOOOA40RD65 LF - WHC Global Discovery Super-I

LU2730613630 Nordea 1- Alpha 10 MA Fund Act.Nom.
AD- Dis.

LU0996527213 Phaidros Fds - Balanced F

IEOOBGBOOWS59 PIMCO GLINV.-St. Income Reg.Shs.
Inst.(He.)Acc.

DEOOOATW9ASBS Prisma Aktiv Ul |
DEOOOA2H7PB6 ProfitlichSchmidlin Fonds Ul Inh.-Ant.

AntkLSI

FROO013367315 R-co Valor Balanced Act.au Port.PB (4
Déc)

LUQ0776414087 Schroder ISF-Gl.Multi-Ass.Bal. Namensant.
A Acc

DEOOOAOKEXM6 Siemens Balanced

LU0387278939 SPARINVEST SICAV-SECURUS |

DEOOOA3DMD41 Squad Aguja Opportunities Sl
LU0208341965 Swisscanto(LU)Ptf-Sust.Bal.EUR AA
DEOOOATRQC3 TBF SPECIAL INCOME |
LU2480924161 Tungsten TRYCON-TT Al Gl Mkts H
Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Summe Sonstige Vermdgensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten
Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

EUR

EUR

EUR
EUR

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Bestand
30.09.2025

9.242
1302
8422
3258

138
69.473

7734
107721

9391
838

1367
8864
67.987
8731
844
1431

13210
99

292.050,18

767,20

-1644,00
-28.493,15

Kaufe/
Zuginge

Verkadufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

3258

138
0

0
107721

o

o

[eelNeolNeleoNe)

732
135

79

109

m

417
614
104
843

1529

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

%
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

- Kdufe und Verkédufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
EUR

LU2514905202 AGIF-All.Capital Plus Glbl Act.au Port WT2 Acc.
DEOO0A2JJZY3 LF - WHC Global Discovery Inhaber-Anteile |

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kurs

111.588,600

208,180
1.066,740
234,180
126,995

10.240,230
13,818

219,560
15,960

122,520
1573,820

1250,540
165,140

24,720
192,310
1182,940
151,180
151,060
10.428,140

100,000

Kadufe/
Zugdnge

Nominal in Whg.

ANT
ANT

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
maogens *)
27.138.895,29 99,04
27.138.895,29 99,04
27.138.895,29 99,04
892.708,80 3,26
1923.999,56 7,02
1388.895,48 5,07
1972.263,96 7,220
413.750,69 1,51
1.413151,74 5,16
959.964,02 3,50
1.698.077,04 6,20
171922716 6,27
1150.585,32 4,20
1318.861,16 4,81
1.709.488,18 6,24
1.463.796,53 534
1.680.638,64 6,13
1679.058,61 6,13
998.401,36 3,64
1728138,58 6,31
1995.502,60 7,28
1.032.385,86 3,77
27.138.895,29 99,04
292.050,18 1,07
292.050,18 1,07
292.050,18 1,07
767,20 0,00
767,20 0,00
-1644,00 -0,01
-28.493,15 -0,10
-30.137,15 -0,1
27.401.575,52 100,00
249.737,000
109,72
Verkidufe/
Abgange
0 1.695
0 1346



Sparkasse Hanau Grimmfonds
Anhana.

Umlaufende Anteile STK 249737
Anteilwert EUR 109,72

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatbdrse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Rlicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verflgbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds geflihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusitzliche Angaben geméR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschéfts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getdtigt. Zusatzliche Angaben gemaR Verordnung (EU)
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Frankfurt am Main, den 1. Oktober 2025
Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsflhrung




lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Lyoner StralRe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum
16.09.1988

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2024
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
GroRe GallusstralRe 14

60315 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Disseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Wolfgang Durr, Trier

Rita Geyermann
Direktorin der KfW-Bankengruppe, Frankfurt am Main

Victor Moftakhar, Bad Nauheim

EUR 10,2 Mio.
EUR 30,5 Mio.

Sabine Schmittroth
Geschaftsfihrende Gesellschafterin der sajos GmbH,
Frankfurt am Main

Geschiftsfiihrung
Dirk Degenhardt (Vorsitzender)
Mitglied des Aufsichtsrates der bevestor GmbH, Frankfurt am Main

Dirk Heuser

Thomas Ketter

Mitglied der Geschdftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Mitglied der Geschdftsflihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A,
Luxemburg;

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von ihr
verwalteten Sondervermoégen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
GroRe Gallusstralte 14

60315 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Haupttatigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft
Stand: 30. September 2025

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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