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Lizenzvermerk

Der Fonds, auf den an dieser Stelle Bezug genommen wird, wird von MSCI weder geférdert, unterstitzt noch beworben. MSCI Gbernimmt
keine Haftung fir jegliche Fonds oder Indizes, die diesen Fonds zugrunde liegen. Der Verkaufsprospekt enthdlt eine detailliertere Beschreibung
der eingeschrankten Beziehung zwischen dem Lizenzgeber und der Deka Investment GmbH und jeglichen zugehdérigen Fonds.



Bericht der Geschaftsfihrung.

31. Januar 2025

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung lhres Fonds Deka MSCI Germany Climate Change ESG UCITS
ETF fir den Zeitraum vom 1. Februar 2024 bis zum 31. Januar 2025.

Sinkende Notenbankzinsen in den USA und der Eurozone sowie rickldufige Inflationsraten stabilisierten in der Berichtsperiode die
Finanzmadrkte und verliehen insbesondere den Aktienbd&rsen kraftigen Rickenwind. Wahrend in Europa, bedingt unter anderem durch
die enttduschende Wirtschaftsentwicklung in Deutschland, nur eine moderate konjunkturelle Aktivitdat dominierte, prasentierte sich die
Wirtschaft in den USA in einer dynamischen Verfassung. Geopolitische Belastungsfaktoren und militarische Konflikte wie der Ukraine-Krieg
oder der Nahost-Konflikt sorgten jedoch im Berichtszeitraum weiterhin fir Verunsicherung.

Die Geld- und Fiskalpolitik der bedeutenden Notenbanken war zundchst noch auf die Inflationsbekdmpfung konzentriert. Den spirbar
nachlassenden Inflationsdruck nahmen einige der bedeutenden Zentralbanken ab dem Frithjahr 2024 zum Anlass flr erste Leitzinssenkungen.
So fuhrte die EZB den Hauptrefinanzierungssatz in fiinf Schritten auf zuletzt 2,90 Prozent zuriick. Die US-Notenbank Fed ldutete im September
die Zinswende ein und verringerte bis Ende Januar die Bandbreite auf 4,25 Prozent bis 4,50 Prozent. An den Rentenmarkten zeigte sich auf
Jahressicht eine volatile Entwicklung. Zwischen Ende April und Mitte September waren die Renditen 10-jahriger US-Treasuries stark riickldufig.
Seither stiegen die Verzinsungen wieder deutlich an. Den Hintergrund bildeten insbesondere Erwartungen hinsichtlich der von US-Prasident
Trump angekiindigten Handelszélle und einer zukinftig steigenden Verschuldung der USA. Die Rendite 10-jdhriger Euroland-Staatsanleihen
lag Ende Januar bei 2,5 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries rentierten mit 4,5 Prozent.

Globale Zinssenkungsfantasien wirkten Uber weite Strecken unterstitzend fir die Kurse an den weltweiten Aktienmarkten, die sich in der
Breite in einer freundlichen Verfassung zeigten. Dabei erreichten viele Borsenindizes wie der DAX, der S&P 500, der Dow Jones Industrial und
der Nasdag Composite neue Allzeithochs. Der Nikkei 225 Ubertraf im ersten Halbjahr 2024 erstmals seinen alten Hochststand aus dem Jahr
1989, verharrte anschlielend jedoch groRtenteils in einer Seitwartsbewegung. Rekordstande vermeldete ebenfalls die Notierung fir Gold,
Ende Januar schloss das Edelmetall bei einem Preis von knapp 2.800 US-Dollar pro Feinunze. Am Devisenmarkt notierte der Euro Ende Januar
bei 1,04 US-Dollar, Rohdl beendete den Berichtszeitraum bei rund 77 US-Dollar pro Barrel (Brent Future).

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die Gelegenheit
zum Anlass, um lhnen flir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wichtige
Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka-etf.de bekannt gemacht werden. Darliber hinaus finden Sie dort ein
weitergehendes Informations-Angebot rund um das Thema ,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu lhren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung

U //%( ZE%Q%

Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher) Jorg Boysen

Thomas Ketter Thomas Schneider
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Jahresbericht 01.02.2024 bis 31.01.2025
Deka MSCI Germany Climate Change ESG UCITS ETF

Tatigkeitsbericht.

Der Deka MSCI Germany Climate Change ESG UCITS ETF ist ein
borsengehandelter Indexfonds (Exchange Traded Fund, ETF).

Die Auswahl der fir den Fonds vorgesehenen Vermdgensgegen-
stande ist darauf gerichtet, unter Wahrung einer angemessenen
Risikomischung den MSCI Germany Climate Change ESG Select
(Preisindex) nachzubilden. Der MSCI Germany Climate Change ESG
Select umfasst Aktien von groRen und mittelgroRen deutschen
Unternehmen. Dieser Index berticksichtigt hierbei 6kologische
(Environment - E”), soziale (Social - ,S*) und die verantwor-
tungsvolle Unternehmens- bzw. Staatsfihrung (Governance -
,G") betreffende Kriterien (sog. ESG-Kriterien) mit besonderem
Schwerpunkt. Bei dem Fonds handelt es sich daher um ein Finanz-
produkt im Sinne des Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungsverordnung).

Details zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gemaR
der Verordnung (EU) 2019/2088 finden Sie im Anhang dieses
Jahresberichts.

Das Fondsmanagement strebt dabei als Anlageziel die Erzielung ei-
ner Wertentwicklung an, welche die des zugrundeliegenden Index
widerspiegelt. Zu diesem Zweck wird eine exakte Nachbildung des
Index angestrebt. Grundlage hierflr ist, dass die Entscheidungen

Uber den Erwerb oder die VerduRRerung von Vermbgensgegenstan-
den sowie Uber deren Gewichtung im Sondervermégen von dem
zugrundeliegenden Index abhangig sind (passives Management).

Die Ertrdge werden nach Verrechnung mit den Aufwendungen
Ublicherweise ausgeschittet.

Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren im Wesentlichen
aus Transaktionen mit Aktien aufgrund von Indexanpassungen und
Ricknahme von Anteilscheinen.

Adressenausfallrisiken

Das Management von Ausfallrisiken fir das Sondervermégen
erfolgte im Rahmen des Risikomanagementsystems der Deka
Investment GmbH. Aufgrund des bestehenden Anlageuniversums
ist das Adressenausfallrisiko als niedrig einzustufen.

Waihrungsrisiken

Da die Fondswahrung auf Euro lautet und das Investmentvermo-
gen im Berichtszeitraum gemaR den Indexvorgaben ausschlieRlich
in Euro-Wertpapiere investiert war, bestand fiir den Anleger aus
der Eurozone kein Wahrungsrisiko.

Wichtige Kennzahlen
Deka MSCI Germany Climate Change ESG UCITS ETF

Performance* 1Jahr 3 Jahre p.a.  seit Auflegung
p.a.
22,97% 6,57% 8,40%

ISIN DEOOOETFL540

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Sonstige Marktpreisrisiken

Das Investmentvermdgen unterlag im Berichtszeitraum dem
Marktpreisrisiko der im Investmentvermégen gehaltenen Wert-
papiere. Da die Zusammensetzung des Investmentvermdgens
darauf abzielt, den zugrunde liegenden Index mdglichst genau
abzubilden, entsprach das Marktpreisrisiko im Berichtszeitraum
auch weitestgehend dem des MSC| Germany Climate Change
ESG Select (Preisindex). Die geringen Abweichungen in dem
Marktpreisexposure zwischen Investmentvermégen und Index im
Berichtszeitraum waren u.a. durch den Kassenbestand oder die
Umsetzung von KapitalmaRnahmen zu erkldren. Die Volatilitat des
Anteilpreises betrug im Berichtszeitraum 11,67 Prozent.

Operationelle Risiken

Das Management von operationellen Risiken fur das Investment-
vermogen erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die
Deka Investment GmbH ist methodisch und prozessual in das

in der Deka-Gruppe implementierte System zum Management
und Controlling operationeller Risiken eingebunden. In diesem
Rahmen werden regelmaRig die operationellen Risiken der fur das
Investmentvermdgen relevanten Prozesse identifiziert, bewertet
und Uberwacht. Instrumente hierfir sind u.a. das dezentrale

Self Assessment, Szenarioanalysen sowie eine konzernweite
Schadensfalldatenbank. AuBerdem werden wesentliche Ausla-
gerungen, insbesondere die konzernexterne Auslagerung der
Fondsbuchhaltung an die BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, im Rahmen eines Auslagerungscontrollings Uberwacht.

Im Berichtszeitraum entstand dem Investmentvermogen kein
Schaden aus operationellen Risiken.

Liquiditadtsrisiken

Aufgrund der passiven Abbildung eines Index, dessen Regelwerk
liquiditatsrelevante Anforderungen an die Indexkonstituenten
stellt, sowie der Investition ausschlieRlich in Aktien gemaR

§ 193 KAGB wird das Liquiditatsrisiko grundsatzlich als gering
eingestuft.



Deka MSCI Germany Climate Change ESG UCITS ETF

Im Berichtszeitraum wurden folgende Indexveranderungen vom Indexanbieter bekannt gegeben, welche im Fonds direkt

nachvollzogen wurden:

Zu- oder Abgang ISIN Wertpapiername

L&schung DE0006062144 Covestro AG Inhaber-Aktien o.N.

Loschung DEOOOENAG999 E.ON SE Namens-Aktien o.N.

Loschung DEOO0A161408 HelloFresh SE Inhaber-Aktien o.N.

Loschung NLO015001WM6 Qiagen N.V. Aandelen op naam EO -,01
L&schung DEOOOWCH8881 Wacker Chemie AG Inhaber-Aktien o.N.
Neuaufnahme DEOOOA40KY26 Covestro AG z.Verkauf eing.lnhaber-Aktien
Neuaufnahme DE0005470306 CTS Eventim AG & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N.
Neuaufnahme DEOOODTROCKS8 Daimler Truck Holding AG Namens-Aktien o.N.
Neuaufnahme NLO015002CX3 Qiagen N.V. Aandelen op naam EO -,01
Neuaufnahme DEOOOSHL1006 Siemens Healthineers AG Namens-Aktien o.N.




Deka MSCI Germany Climate Change ESG UCITS ETF

Zusammensetzung des Index (%)

DE0007164600 SAP SE Inhaber-Aktien o.N. 8,26
DE0005557508 Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. 7,84
DE0007236101 Siemens AG Namens-Aktien o.N. 7,81
DE0008430026 Minchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. 7,53
DE0008404005 Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. 7,46
DE0005810055 Deutsche Borse AG Namens-Aktien o.N. 5,64
DE0006231004 Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. 536
DEOOOATEWWWO adidas AG Namens-Aktien o.N. 5,07
DE0005552004 Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. 4,82
DE0005140008 Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. 4,26
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 2,83
DEOOOATML7) Vonovia SE Namens-Aktien o.N. 2,81
DE0006599905 Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. 2,38
DE0008402215 Hannover Rick SE Namens-Aktien o.N. 1,96
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. 191
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.o.N 1,78
DE0005200000 Beiersdorf AG Inhaber-Aktien o.N. 1,66
DEOOOSYM9999 Symrise AG Inhaber-Aktien o.N. 1,59
DEOOOENER6YO Siemens Energy AG Namens-Aktien o.N. 1,29
NLO015002CX3 Qiagen N.V. Aandelen op naam EO -,01 1,23
DE0005785802 Fresenius Medical Care AG Inhaber-Aktien o.N. 1,21
DEOOOZALINMI Zalando SE Inhaber-Aktien o.N. 1,05
DEOOOAIDAHHO Brenntag SE Namens-Aktien o.N. 0,99
DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien o.N. 0,97
DE0007165631 Sartorius AG Vorzugsaktien o.St. o.N. 0,95
DEOOOPAGIM3 Dr.Ing. h.c. F. Porsche AG Inhaber-Vorzugsaktien o.St.o.N 0,90
DEOOOA12DM80 Scout24 SE Namens-Aktien o.N. 0,89
DE0006452907 Nemetschek SE Inhaber-Aktien o.N. 0,84
DEOOODTROCKS Daimler Truck Holding AG Namens-Aktien o.N. 0,81
DEOOOLEG1110 LEG Immobilien SE Namens-Aktien o.N. 0,76
DEOOOCBK1001 Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N. 0,75
DEOOOSHL1006 Siemens Healthineers AG Namens-Aktien o.N. 0,73
DE0005470306 CTS Eventim AG & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. 0,71
DEOOOTLX1005 Talanx AG Namens-Aktien o.N. 0,68
DEOOOA2E4K43 Delivery Hero SE Namens-Aktien o.N. 0,54
DE0005190037 Bayerische Motoren Werke AG Vorzugsaktien 0.5t. EO 1 0,51
DEOOOA40KY26 Covestro AG z.Verkauf eing.nhaber-Aktien 0,48
DE0006969603 PUMA SE Inhaber-Aktien o.N. 0,40
DE0006602006 GEA Group AG Inhaber-Aktien o.N. 0,37
DE0008232125 Deutsche Lufthansa AG vink.Namens-Aktien o.N. 0,36
DE0005439004 Continental AG Inhaber-Aktien o.N. 0,33
DE0005158703 Bechtle AG Inhaber-Aktien o.N. 0,32
DE0005313704 Carl Zeiss Meditec AG Inhaber-Aktien o.N. 0,30
DEOOOKBX1006 Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien o.N. 0,26
DEOOOEVNKO13 Evonik Industries AG Namens-Aktien o.N. 0,20
DE0007010803 RATIONAL AG Inhaber-Aktien o.N. 0,20




Deka MSCI Germany Climate Change ESG UCITS ETF

Vermdgensubersicht zum 31. Januar 2025.

I. Vermdgensgegenstdnde
1. Aktien
- Banken
- Blroausstattung
- Chemische Industrie
- Einzelhandel
- Elektrik / Elektronik
- Maschinenbau und Fahrzeugbau
- Pharmaindustrie / Biotech
- Real Estate
- Software
- Sonstige Finanzdienstleistungen
- Sonstige industrielle Werte
- Telekommunikation
- Textilien und Kleidung
- Transportation
- Unterhaltungsindustrie
- Versicherungen
2. Forderungen
3. Bankguthaben
1l. Verbindlichkeiten
11l. Fondsvermdgen

 Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

Kurswert
in EUR

9.441.269,46
604.565,00
6.147.359,83
7.549.789,32
1.893.553,54
13.253314,38
17.757.640,59
6.712.304,07
17150.858,80
10.618.336,00
15.194.187,45
17.471540,64
10.311.867,25
9.755.440,36
1344.350,40
33.200.653,20

Kurswert % des Fonds-

in EUR vermdgens?
188.445.115,08 100,02
188.407.030,29 100,00
5,01

0,32

3,26

4,01

6,31

7,03

9,42

3,56

9,10

5,64

8,06

9,27

5,47

518

0,71

17,62

67.252,77 0,04
-29.167,98 -0,02
-31.210,80 -0,02
188.413.904,28 100,00



Deka MSCI Germany Climate Change ESG UCITS ETF
Vermogensaufstellung zum 31. Januar 2025.

ISIN Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Inland

DEOOOAIEWWWO  adidas AG
DE0008404005 Allianz SE

DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG
DE0005190037 Bayerische Motoren Werke AG

DE0005158703 Bechtle AG
DE0005200000 Beiersdorf AG
DEOOOATDAHHO Brenntag SE
DE0005313704 Carl Zeiss Meditec AG
DEOOOCBK1001 Commerzbank AG
DE0005439004 Continental AG
DEOOOA40KY26 Covestro AG
DE0005470306 CTS Eventim AG & Co. KGaA
DEOOODTROCKS8 Daimler Truck Holding AG
DEOOOA2E4K43 Delivery Hero SE
DE0005140008 Deutsche Bank AG
DE0005810055 Deutsche Borse AG
DE0008232125 Deutsche Lufthansa AG
DE0005552004 Deutsche Post AG
DE0005557508 Deutsche Telekom AG
DEOOOPAGI113 Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG
DEOOOEVNKO13 Evonik Industries AG

DE0005785802 Fresenius Medical Care KGaA

DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA
DE0006602006 GEA Group AG
DE0008402215 Hannover Riick SE
DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA

DE0006231004 Infineon Technologies AG
DEOOOKBX1006 Knorr-Bremse AG
DEOOOLEG1M110 LEG Immobilien SE

DE0006599905 Merck KGaA

DE0008430026 Munchener Rickvers.-Ges. AG

DE0006452907 Nemetschek SE
DE0006969603 PUMA SE
DE0007010803 RATIONAL AG
DE0007164600 SAP SE

DE0007165631 Sartorius AG
DEOOOA12DM80 Scout24 AG
DE0007236101 Siemens AG

DEOOOENER6YO Siemens Energy AG
DEOOOSHL1006 Siemens Healthineers AG
DEO00SYM9999 Symrise AG
DEOOOTLX1005 Talanx AG

DEOOOAIML7N Vonovia SE
DEOOOZALM Zalando SE
Ausland

NL0015002CX3 Qiagen N.V.
Summe Wertpapiervermégen

Sonstige Vermdgensgegenstande
Dividendenanspriiche

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
EUR-Kredite bei:
DekaBank Deutsche Girozentrale

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten Verwaltungsvergitung
Zinsverbindlichkeiten

Fondsvermdégen
Anteilwert
Umlaufende Anteile

% Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Markts&tze

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in
1.000

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK

EUR

EUR

EUR
EUR

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage

nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Alle Vermbgenswerte

Bestand
31.01.2025

37475
44693
67.877
13106
18.602
24185
30583
9472
75973
9076
15340
14,241
35608
40572
423553
44,540
107.020
260984
456723
27396
21147
47468
97.474
13628
14,503
24499
39.902
315228
6350
17.856
30677
27156
13702
24975
444
57.962
6389
17957
70901
41959
25146
30342
15527
178761
54867

54145

67.252,77

-29.167,98

-30.910,73
-300,07

Kurse per 31.01.2025

Kaufe/
Zuginge

Verkadufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

16.899
40.404
78168
14.612
34.655
1474
14.435
4.496
189.179
9748
15.761
34722
57578
75320
498362
32383
57.589
163305
355.885
29.529
15.971
88.933
182.459
15125
27.218
N752
19140
180345
19.052
9.147
14.783
19.208
25654
1.700
503
55.448
3.069
33935
65191
174571
35999
14395
29139
90.637
24663

54145

17957
52595
36.558

6.359
27228
13127
18717
5.622
261338
25958
4
20.481

21970
58680

345313

14120

50102
159.632
338139

12623
34559
69.456

142.639
40.920

21220

n.544
18.802

187.604

64.921

10.097

17.501

1300
19.890

1.780

1362
109.438
3.609
26.263
98.985
232762

10.853
16.454

22717

99.051
25.892

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

%

EUR

EUR
EUR
STK

Kurs

254,900
314,400
78,600
73,550
32,500
128,950
60,780
59,050
18,680
68,780
59,300
94,400
42,650
24,970
18,940
238,400
6,266
34,810
32,350
61,640
18,135
48,040
36,970
51,050
254,300
74,500
84,220
32,055
76,500
79,680
146,400
522,400
15,900
30,410
858,500
268,500
280,000
93,750
207,450
57,840
54,960
98,720
82,100
29,590
36,140

42,895

100,000

Kurswert
in EUR

9.552.377,50
14.051.479,20
5335.132,20
963.946,30
604.565,00
3M8.655,75
1.858.834,74
559.321,60
1419.175,64
624.247,28
909.662,00
1344.350,40
1518.681,20
1.013.082,84
8.022.093,82
10.618.336,00
670.587,32
9.084.853,04
14.774.989,05
1.688.689,44
383.500,85
228036272
3.603.613,78
695.709,40
3.688.112,90
1825.175,50
3360.546,44
10.104.633,54
485.775,00
1.422.766,08
4.49112,80
14.186.294,40
1588.061,80
759.489,75
381174,00
15.562.797,00
1.788.920,00
1683.468,75
14.708.412,45
2426908,56
1382.024,16
299536224
1.274.766,70
5.289.537,99
1.982.893,38
186.084.480,51

2322549,78
2322.549,78
188.407.030,29

67.252,77
67.252,77

-29.167,98
-29.167,98
-31210,80
-30.910,73
-300,07
188.413.904,28

15,44
12.206.346,00

% des
Fondsver-
maogens

5,07
7,46
2,83

178
536
0,26
0,76
2,38

1,23
1,23
100,00

0,04
0,04

-0,02
-0,02
-0,02
-0,02
-0,00

100,007



Deka MSCI Germany Climate Change ESG UCITS ETF

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Inland

DE0006062144 Covestro AG
DEOOOENAG999 E.ON SE
DEO00A161408 HelloFresh SE
DEOOOWCH8881 Wacker Chemie AG

Ausland
NLOO15001WM6 Qiagen N.V.

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK

Kadufe/
Zuginge

1.870

445808

8.008
638

26186

Verkidufe/
Abgange

45015
600.921
46.879
3733

85.002

Volumen
in 1.000

10



Deka MSCI Germany Climate Change ESG UCITS ETF

Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive Ertragsausgleich
fur den Zeitraum vom 01.02.2024 bis zum 31012025

I. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer)
2.Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland
3. Abzug inléndischer Kdrperschaftsteuer
4. Sonstige Ertrage
davon: Sonstiges
Summe der Ertrige

1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahme
2. Verwaltungsverglitung
3. Sonstige Aufwendungen
davon: Bankgebihren
davon: Sonstiges
Summe der Aufwendungen

11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerduRerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

Entwicklung des Sondervermdgens

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres
1. Ausschittung/Steuerabschlag fir das Vorjahr
2. Zwischenausschittungen
3. Mittelzufluss (netto)
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5. Ergebnis des Geschdftsjahres
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Gewinne
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Verluste
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres

Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres

1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt
2. Vortrag auf neue Rechnung

11l. Gesamtausschiittung
1. Zwischenausschittung
2. Endausschittung

7 Durch Rundung bei der Berechnung kénnen sich geringfiigige Differenzen ergeben.

insgesamt insgesamt je Anteil
EUR EUR EUR
4.524.643,92 0,371
16.249,55 0,001
-685.064,57 -0,056
10,91 0,000
10,91 0,000
3.855.839,81 0,316
-296,53 0,000
-382.993,17 -0,031
-3.018,17 0,000
-251,13 0,000
-507,04 0,000
-386.307,87 -0,032
3.469.531,94 0,284
22197.270,79 1,819
-4.805.070,91 -0,394
17.392.199,88 1,425
20.861.731,82 1,709
12.063.394,72 0,988
4.025.440,12 0,330
16.088.834,84 1,318
36.950.566,66 3,027
2024 /2025
EUR EUR
165.427.607,61
0,00
-3.695.012,24
-12.736.739,24
61.649.925,68
-74.386.664,92
2.467.481,49
36.950.566,66
12.063.394,72
4.025.440,12
188.413.904,28
insgesamt insgesamt je Anteil
EUR EUR EUR
20.861.731,83 1,709
0,01 0,000
20.861.731,82 1,709
17.166.719,59 1,406
0,00 0,000
17.166.719,59 1,406
3.695.012,24 0,303
3.695.012,24 0,303
0,00 0,000

n



Deka MSCI Germany Climate Change ESG UCITS ETF

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre
Geschiftsjahr

2024/2025
2023/2024
2022/2023
2021/2022

Sondervermdgen
am Ende des
Geschiftsjahres
EUR
188.413.904,28
165.427.607,61
176.175.245,16
341.000.860,48

Anteilwert

EUR
15,44
12,76
1,82
13,41
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Deka MSCI Germany Climate Change ESG UCITS ETF
Anhana.

Angaben nach der Derivateverordnung

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemiaR der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 15,44
Umlaufende Anteile STK 12.206.346,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 100,00
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstinde

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgte wahrend des Geschéftsjahres sowie zum Berichtsstichtag per 31.01.2025 grundsatzlich zum letzten gehandelten Borsen- oder Marktkurs, der
eine verldssliche Bewertung gewahrleistet.

Vermdégensgegenstadnde, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs
verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist.

Im Geschaftsjahr sowie zum Berichtsstichtag per 31.01.2025 wurden die folgenden Vermdgensgegenstande nicht zum letzten gehandelten Borsen- oder Marktkurs bewertet:

Bankguthaben und sonst. Vermdgensgegenstande zum Nennwert
Verbindlichkeiten zum Ruckzahlungsbetrag
Gesamtkostenquote (in %) 0,20

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten
und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert
des Sondervermdgens aus.

Transaktionskosten EUR 2.664,43
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung

der Vermdgensgegenstande.

Erfolgt die Abwicklung von Zeichnungen bzw. Riicknahmen von Anteilscheinen mit den sog.  EUR 2.567,47
Market Makern nicht iiber die Bereitstellung bzw. Abnahme der betreffenden Wertpapiere,

sondern iiber Bankguthaben, werden die Transaktionskosten, die dadurch entstehen, dass

die Deka Investment die Wertpapiere iiber andere Broker beschafft bzw. verduBert, durch

den Marker Maker ersetzt und dem Sondervermdgen gutgeschrieben. Die oben genannten

Transaktionskosten reduzieren sich deshalb um folgenden Betrag:

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermégens

Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00 %.

Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.

Angaben zu den Kosten
Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen.
Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt keine Vergltung an Vermittler.

Angaben fiir Indexfonds
Héhe des Tracking Errors zum Ende des Berichtszeitraums (annualisiert) 0,08
Héhe der Annual Tracking Difference 0,02

Der im Geschaftsjahr 2024/2025 realisierte Tracking Error liegt innerhalb der Bandbreite des prognostizierten Tracking Error. Der prognostizierte Tracking Error wurde abgeleitet aus dem in den
vergangenen Geschdftsjahren im Durchschnitt realisierten Tracking Error unter Berlicksichtigung einer Bandbreite von +/- 50% um den Mittelwert. Die Bandbreite betragt maximal 40 Basispunkte.

Erlauterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der
Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Gewinne einflieRen, die
Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschdftsjahres mit den Summenpositionen
zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben zu den wesentlichen sonstigen Ertrigen (exklusive Ertragsausgleich)
In den sonstigen Ertragen sind Spitze aus Umtausch in Hohe von EUR 13,32 enthalten.

Angaben zu den wesentlichen sonstigen Aufwendungen (exklusive Ertragsausgleich)
In den sonstigen Aufwendungen sind Anpassung NLO012169213 in H6he von EUR -398,99 enthalten.

Zusidtzliche Anhangangaben gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt. Zusatzliche Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 Uber
die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Angaben gemdf § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB:
Basierend auf dem Gesetz zur Umsetzung der zweiten Aktiondrsrechterichtlinie (ARUG Il) macht die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu § 134c Abs. 4 AktG folgende Angaben:

Wesentliche mittel- bis langfristige Risiken:
Informationen zu den wesentlichen allgemeinen mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermdgens sind im Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt ,Risikohinweise” aufgefihrt. Fir die
konkreten wesentlichen Risiken im Geschaftsjahr verweisen wir auf den Tatigkeitsbericht.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsitze und die Portfolioumsatzkosten:
Die Zusammensetzung des Portfolios und die Portfolioumsatze kénnen der Vermdgensaufstellung bzw. den Angaben zu den wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschaften, soweit
sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, entnommen werden. Die Portfolioumsatzkosten werden im Anhang des vorliegenden Jahresberichts ausgewiesen (Transaktionskosten).

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Das Sondervermégen bildet mdglichst genau die Wertentwicklung des zugrundeliegenden Index ab, sodass die mittel- bis langfristige Entwicklung der jeweiligen Gesellschaften kein
Entscheidungskriterium fur Investitionen ist.
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Einsatz von Stimmrechtsberatern:
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern informieren der Mitwirkungsbericht sowie der Stewardship Code der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Dokumente stehen auf folgender Internetseite
zur Verfligung: https://www.deka.de/privatkunden/ueberuns (Corporate Governance).

Handhabung der Wertpapierleihe und Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten:
Auf inlandischen Hauptversammlungen von bérsennotierten Aktiengesellschaften lbt die Kapitalverwaltungsgesellschaft das Stimmrecht entweder selbst oder tber Stimmrechtsvertreter
aus. Verliehene Aktien werden rechtzeitig an die Kapitalverwaltungsgesellschaft zurlickiibertragen, sodass diese das Stimmrecht auf Hauptversammlungen wahrnehmen kann. Fir die in den
Sondervermégen befindlichen ausléndischen Aktien erfolgt die Ausiibung des Stimmrechts insbesondere bei Gesellschaften, die im EURO STOXX 50° oder STOXX Europe 50° vertreten sind, sowie
flr US-amerikanische und japanische Gesellschaften mit signifikantem Bestand, falls diese Aktien zum Hauptversammlungstermin nicht verliehen sind. Zum Umgang mit Interessenkonflikten im
Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften informiert der Stewardship Code und der Mitwirkungsbericht der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die entsprechenden Dokumente stehen lhnen
auf folgender Internetseite zur Verfligung: https://www.deka.de/privatkunden/ueberuns (Corporate Governance).

Verglitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka Investment GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergltungssysteme. Zudem gilt
die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergltungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung der Vergltungssysteme definiert. Sie enthdlt die Grundsatze zur
Verglitung und die maRRgeblichen Vergiitungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhangigen Vergitungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergltung” (MKV) der
Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergitung Uberprift

Vergiitungskomponenten

Das Vergltungssystem der Deka Investment GmbH umfasst fixe und variable Vergitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeiter und Geschaftsfiihrung der Deka Investment GmbH findet eine maximale Obergrenze fir den Gesamtbetrag der variablen Vergiltung in Hohe von 200 Prozent der fixen
Verglitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergltung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka Investment GmbH nicht gewdhrt.

ing des Bonuspool

Der Bonuspool leitet sich - unter Beriicksichtigung der finanziellen Lage der Deka Investment GmbH - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MaRgabe von §
45 Abs. 2 Nr. 10 KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemdRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergutung werden die Mitarbeitenden anhand ihrer Funktion und ihres Tatigkeitsbereichs drei Bonusmodellen zugeordnet. Das Bonusmodell 1 gilt fir alle
Mitarbeitenden, die nicht unter die Bonusmodelle 2 und 3 fallen. Fiir Mitarbeitende im Bonusmodell 1 wird zur Bemessung der variablen Vergiitung ausschlieflich der Unternehmenserfolg
der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben) herangezogen. Bei der Bemessung der variablen Vergitung flr Mitarbeitende im Bonusmodell 2 und 3 sind grundsatzlich der individuelle
Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Deka Investment GmbH bzw. die Wertentwicklung der von dieser
verwalteten Investmentvermdégen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu beriicksichtigen. Die Erfolgsbeitrdge werden anhand der Erfiillung von Zielvorgaben ermittelt. Negative
Erfolgsbeitrdge verringern die Hohe der variablen Vergitung.

Die Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitarbeitenden erfolgt durch die Geschaftsfiihrung. Die Vergltung der Geschaftsfiihrung wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern

Die variable Vergutung der Geschaftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden (zusammen als “risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt
folgenden Regelungen:

- Die variable Vergltung der risikorelevanten Mitarbeitenden ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeitenden sowie
den Erfolgsbeitragen des Geschdftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- FUr die Geschaftsfiihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergiitung tber einen Zeitraum von bis zu funf Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der Geschaftsfiihrungs-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergltung und wird tber einen Zeitraum von mindestens
drei Jahren aufgeschoben.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhdngt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist
von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergitung ist wahrend der Wartezeit risikoabhadngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungsgesellschaft
bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermégen oder der Deka-Gruppe gekiirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene
Vergltungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst
nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergitung flr das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergiitung vollstandig in
Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergitungssystems gemaR den geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschéftsjahr 2024 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhingigen internen
Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsdtze der Vergitungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergiitungs-
systeme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergltungssystem der Deka Investment GmbH war im Geschaftsjahr 2024 angemessen ausgestaltet. Es konnten keine
UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

EUR
G imme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der Deka Investment GmbH* gezahlten 68.358.156,61
Mitarbeitervergiitung
davon feste Vergltung 51.663.593,44
davon variable Vergiitung 16.694.563,17
Zahl der Mitarbeiter der KVG 504,00
G imme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der Deka Investment GmbH* gezahlten 8.242.241,91
Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen**
Geschaftsfuhrer 2.253.617,88
weitere Risktaker 2.895.791,98
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 459.195,34
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Geschaftsfihrer und Risktaker 2.633.636,71

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaR gruppenweitem Verglitungsbericht dargestellt
** weitere Risk Taker: alle sonstigen Risk Taker, die nicht Geschaftsfuhrer oder Risk Taker mit Kontrollfunktionen sind. Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als
Risk Taker identifiziert wurden und nicht Geschaftsfuhrer sind. Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Geschaftsfihrer und Risk Taker: Mitarbeiter, die nicht Geschaftsfuhrer oder Risk Taker

sind und sich auf derselben Einkommensstufe wie Risk Taker oder Geschéftsfuhrer befinden.
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RegelmiBige Informationen zu den in Artikel 9 Absdtze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Fine nachhaltige Inves- Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
tition ist eine Investition Deka MSCI Germany Climate Change ESG 529900ZRYRN9AE62SY52
UCITS ETF

in eine Wirtschaftstatig-
keit, die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese

Ihvest|t|on |<e|pe Umyvelt- Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
ziele oder sozialen Ziele

erheblich beeintrachtigt Ja [ ] Nein

und die Unternehmen, in Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit |:| Es wurden damit okologische/soziale
die investiert wird, Verfah- einem Umweltziel getstigt: 99,95% Merkmale beworben und obwoh! keine
EMSAEISE EINELT g nachhaltigen Investitionen angestrebt
Unternehmensfihrung wurden, enthielt es _% an nachhaltigen
anwenden. Investitionen

Bl E'U-Ta'xonomie Istein |:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der |:| mit einem Umweltziel in
!<|a55|ﬁl<at|onssystem, = EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach

I el Weeieli g (U] einzustufen sind der EU-Taxonomie als 6kologisch

2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen

nachhaltig einzustufen sind

Wirtschaftstatigkeiten ) ) e 1 . L —

enthilt. Diese v:rordnun in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der |:| mit einem Umweltziel in

umfass;c Kein Verzeichnisg EU-Taxonomie nicht als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

nachhaltig einzustufen sind

|:| mit einem sozialen Ziel

|:| Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit |:| Es wurden damit 6kologische/soziale
einem sozialen Ziel getatigt: _% Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getitigt

uEp 4
b _’ Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts erreicht?

Der Deka MSCI Germany Climate Change ESG UCITS ETF ist ein passiv gemanagter bérsengehandelter
Indexfonds (Exchange Traded Fund, ETF), der den MSCI Germany Climate Change ESG Select
(Preisindex) nachbildet. Der zugrundeliegende Index umfasst Aktien von grof3en und mittelgrofien
deutschen Unternehmen und beriicksichtigte im Berichtszeitraum 6kologische (Environment - E”),
soziale (Social - ,S") und die verantwortungsvolle Unternehmens- bzw. Staatsfihrung (Governance -
,G") betreffende Kriterien (sog. ESG-Kriterien). Diese zielten darauf ab

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die nach-

haltigen Ziele dieses
Finanzprodukts erreicht
werden.

* die gewichtete CO2-Intensitat des Portfolios gegenlber der eines breiten Marktindexes signifikant
zu reduzieren. Dazu wurden Unternehmen, die dazu beitragen, dass CO2-Emissionen reduziert
werden und Uber ein zukunftsfahiges Geschaftsmodell verfliigen, hoch gewichtet. Gleichzeitig
wurden Unternehmen, die bislang nicht zu einer Verringerung des CO2-AusstoRes beitragen, stark
untergewichtet. Diese Umgewichtung der Indextitel wurde anhand des sogenannten LCT Scores



vorgenommen. Der LCT-Score wird mit einem Wert zwischen 0 und 10 angegeben und ist ein
Indikator dafir, wie hoch die Risiken und Chancen eines Unternehmens in Bezug auf den Wandel

zu einer CO2-emissionsarmen Wirtschaft sind und wie gut diese Risiken im Unternehmen gemanagt
werden. Grundlage fir die Zuordnung des LCT-Scores ist die CO2- Intensitat eines Unternehmens.
Die CO2-Intensitat ist eine Kennzahl, die ausdriickt, wie hoch die CO2-Emissionen im Verhaltnis zum
Unternehmenswert (EVIC = enterprise value including cash) sind. Die Unternehmen werden nach ihrem
LCT-Score in eine der fiinf LCT-Kategorien (Asset Stranding, Product Transition, Operational Transition,
Neutral und Solution) eingeordnet.

Die Basis der Gewichte der einzelnen Unternehmen im Index bildet die Streubesitz-basierte
Marktkapitalisierung. Dieses Gewicht wird anschlieRend mit einem Faktor, der sich aus LCT-Kategorie
und -Score zusammensetzt, adjustiert. Unternehmen der Kategorie ,Solution”, die aktiv dazu beitragen,
dass CO2- Emissionen reduziert werden, wurden dabei Uibergewichtet. Unternehmen der Kategorien
JAsset Stranding”, ,Product Transition” und ,Operational Transition” wurden untergewichtet, da diese
Unternehmen hohe Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf den Ubergang zu einer emissionsarmen
Wirtschaft aufweisen.

* in Unternehmen zu investieren, die verantwortungsvolle Geschaftspraktiken anwenden und
keine Umsdtze bzw. nur einen geringen Anteil ihrer Umsdtze in kontroversen Geschaftsfeldern
erwirtschaften. Hierzu wurde das Anlageuniversum des zugrundeliegenden Index durch verbindliche
Ausschlusskriterien eingegrenzt.

Nicht investiert wurde in Unternehmen,

* die Umsatze aus der Herstellung oder dem Vertrieb gemdR internationalen Konventionen (z.B.
Chemiewaffenkonvention) gedchteter Waffen und/oder Atomwaffen generierten oder die in anderer
Weise mit umstrittenen Waffen oder Atomwaffen in Verbindung standen.

* die 5 % oder mehr ihres Umsatzes mit Waffensystemen, Komponenten oder unterstitzenden
Systemen und Dienstleistungen erzielten.

e die 5 % oder mehr ihrer Umsdtze mit der Produktion von Handfeuerwaffen oder damit in Verbindung
stehenden Dienstleistungen erzielten

* die als ,Produzent” von Tabakwaren eingestuft waren oder 5 % oder mehr ihres Umsatzes aus der
Produktion, dem Vertrieb, dem Einzelhandel, dem Angebot und der Lizenzierung von Tabakerzeugnis-
sen erzielten.

* die Umsatze aus der Férderung von Kohle generierten, ihren eigenen Angaben zufolge Kohle
férderten oder 5 % oder mehr ihrer Umsdtze aus Kohleverstromung generierten.

* die mehr als 0 % ihres Umsatzes mit unkonventionellem Erddl und Erdgas erzielten, ihren eigenen
Angaben zur Folge Erdél oder Erdgas mit der Methode des hydraulischen Frackings oder Olsand
férderten.

* die mehr als 0 % ihres Umsatzes aus der arktischen Erdél oder Erdgasférderung bezogen oder ihren
eigenen Angaben zur Folge Erddl oder Erdgas in arktischen Gebieten forderten.

* die 5 % oder mehr ihrer Umsdtze aus der Férderung von Erdél und Erdgas, oder 10 % oder mehr
ihrer Umsatze aus der Energiegewinnung oder dem sonstigen Einsatz aus/von fossilen Brennstoffen
generierten.

* die 5 % oder mehr ihrer Umsdtze mit der Lieferung wichtiger nuklearspezifischer Produkte oder
Dienstleistungen fur die Kernkraftindustrie, der Stromerzeugung aus Kernenergie oder aus dem
Uranabbau generierten.

* mit einer CO2-Emissionsintensitdt (gemessen in Scopel und 2 CO2e/ Mio. USD Umsatz) von 1500
oder mehr.

* mit einer Energieverbrauchsintensitat (gemessen in GWh/ Mio. EUR Umsatz) von 300 oder mehr.

* die in den letzten drei Jahren mehr als eine schwere oder sehr schwere Kontroverse im Zusammen-
hang mit Menschenrechtsverletzungen hatten.

» die sich nicht an die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen hielten.

* die mit sehr schwerwiegenden Kontroversen in Bezug auf ESG-Themen konfrontiert waren. Dies
wurde durch den Ausschluss von Unternehmen mit einem ,MSCI ESG Controversy Score” von 0O
umgesetzt.
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* die mit sehr schwerwiegenden oder schwerwiegenden Kontroversen in Bezug auf Umweltthemen
konfrontiert waren. Dies wurde durch den Ausschluss von Unternehmen mit einem “MSCI ESG
Environmental Controversy Score” von 1 oder O umgesetzt.

* mit einem MSCI ESG-Rating von ,CCC” oder B, fehlendem LCT-Score oder fehlendem ESG-Score.
Die Bewertung des MSCI ESG Ratings umfasst dabei eine siebenstufige Skala mit den Kategorien AAA,
AA, A, BBB, BB, B und CCC, wobei CCC die niedrigste Bewertung und AAA die hdchste Bewertung
darstellt.

Darlber hinaus wurden im Laufe des Berichtszeitraums neue Ausschlusskriterien eingefthrt.

Mit Wirkung vom 25.11.2024 wurden dadurch keine Wertpapiere von Unternehmen mehr in den Index
aufgenommen,

e die 10 % oder mehr ihrer Umsatze mit der Exploration, der Férderung, dem Vertrieb und/oder der
Veredelung von Erddl oder der Herstellung gasférmiger Brennstoffe, Ausrlstung und Dienstleistungen
fir die Exploration und Férderung von Erdél und Erdgas oder durch Ol- und Gaspipelines und Transport
generieren, und/oder

* die 50 % oder mehr ihrer Umsatze mit der Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen erzielten.

Daruber hinaus tatigte das Finanzprodukt im Berichtszeitraum nachhaltige Investitionen im Sinne
der Offenlegungs-Verordnung ((EU) 2019/2088). Das nachhaltige Anlageziel des Fonds ist es, mittels
Abbildung einer EU Climate Transition Benchmark die gewichtete CO2-Intensitat des Portfolios
gegenuber eines breiten Marktindexes signifikant zu reduzieren.

Mit den nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt tatigte, wurden keine Umweltziele gemaR
Artikel 9 der EU Taxonomie (Verordnung (EU) 2020/852) verfolgt.

Inwieweit das nachahltige Investitionsziel des Finanzprodukts erflllt wurde, wird anhand der
Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Details zur Auspragung der Nachhaltigkeitsindikatoren im
Berichtszeitraum finden sich im folgenden Abschnitt ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten?”.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
1. Einhaltung der in der Anlagestrategie vereinbarten Ausschlusskriterien

Wadhrend des Berichtszeitraums investierte das Finanzprodukt im Rahmen der physischen
Replikation ausschlieBlich in Wertpapiere von Unternehmen, die im zugrundliegenden Index
enthalten waren. Damit hielt das Finanzprodukt die im Rahmen des Indexregelwerks festgelegten
Ausschlusskriterien wahrend des Berichtszeitraums vollumfanglich und dauerhaft ein. Die
Zusammensetzung des Index und damit die Uberpriifung der Ausschlusskriterien wurde durch
den Indexanbieter vierteljahrlich angepasst. Durch die Einhaltung der Ausschlusskriterien
wurde erreicht, dass das Sondervermdgen im Berichtszeitraum nicht in Wertpapieren von
Unternehmen angelegt wurde, die keine verantwortungsvollen Geschaftspraktiken anwendeten
und damit gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstieRen, in Umwelt- oder andere
ESG-Kontroversen verwickelt waren und/ oder Umsdtze bzw. einen gewissen Anteil ihrer
Umsatze in kontroversen Geschaftsfeldern erwirtschafteten.

Eine ausfihrliche Auflistung der Kriterien, die zum Ausschluss der Unternehmen aus dem
zugrundeliegenden Index geflihrt haben, findet sich im vorherigen Abschnitt ,Inwieweit wurde
das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts erreicht?” wieder.

2. CO2-Intensitat

Der Indikator ,CO2-Intensitat” betrug im Berichtszeitraum 399,01 tCO2e je 1 Mio. Euro Unterneh-
menswert der im Finanzprodukt enthaltenen Unternehmen.
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Dies wurde erreicht durch eine Ubergewichtung von Unternehmen, die dazu beitragen, dass
CO2-Emissionen reduziert werden und Uber ein zukunftsfahiges Geschaftsmodell verfigen, bei
gleichzeitiger Untergewichtung von Unternehmen, die bislang nicht zu einer Verringerung des
CO2-AusstoRes beitragen.

Der Indikator berechnet sich aus der Summe der CO2-Emissionen der Unternehmen, in die das
Finanzprodukt investiert, gemessen in tCO2e. Diese wird mit 1 Mio. Euro Unternehmenswert
der im Fonds enthaltenen Unternehmen, ins Verhadltnis gesetzt. Der Indikator basiert auf
Daten von MSCI ESG Research LLC und spiegelt die Datenlage an den Quartalsstichtagen des
Berichtszeitraums wider.

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Referenzperiode 01.02.2024 - 01.02.2023- 01.02.2022-
31.01.2025 31.01.2024 31.01.2023

Anzahl Verletzungen der Ausschlusskriterien 0,00 0,00 0,00
Verletzungen Verletzungen Verletzungen

CO2-Emissionsintensitat (je 1 Mio. € Unternehmenswert) 399,01tCO2e 467,16 tCO2e 593,57 tCO2e
Anteil nachhaltige Investitionen 99,95% 99,84% 13,54%
Anteil Investitionen mit Umweltziel 99,95% 99,84% 5,85%
Anteil der taxonomiekonformen Investitionen 0,00% 0,00% 0,00%

Anteil Investitionen mit anderen Umweltzielen 99,95% 99,84% 5,85%

Anteil Investitionen mit sozialem Ziel 0,00% 0,00% 0,00%
Anteil nicht nachhaltige Investitionen 0,05% 0,16% 86,46%

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkun-
gen handelt es sich um die
bedeutendsten nachtei-
ligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeits-

faktoren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Be-
schaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Be-
kampfung von Korruption
und Bestechunag.

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionsziele durch die nachhaltigen Investitionen
nicht erheblich beeintrichtigt?

Damit die nachhaltigen Investitionen den nachhaltigen Anlagezielen trotz eines positiven
Beitrags nicht gleichzeitig erheblich schaden, wurden die nachteiligen Auswirkungen der
Unternehmen, in die der Fonds investierte, auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus den Bereichen
Umwelt und Soziales berlicksichtigt. Hierzu wurden die von der EU entwickelten Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288,
Anhang 1) herangezogen. Diese PAl-Indikatoren sollen dazu dienen, die negativen Effekte zu
messen, die Unternehmen auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung haben.

Die Auswahl der Emittenten erfolgte unter Berlcksichtigung von definierten Schwellenwerten
fur die einbezogenen PAI-Indikatoren. Dadurch wurden negative Effekte in Bezug auf die nach-
haltigen Anlageziele begrenzt. Eine Auflistung der PAl-Indikatoren findet sich im darauffolgenden

Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bertcksichtigt?”.

DarUber hinaus berlcksichtigte das Finanzprodukt im Berichtszeitraum grundsatzlich die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Informationen hierzu
finden sich im Abschnitt ,Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlcksichtigt?”.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlicksichtigt?

Bei den nachhaltigen Investitionen wurden fir ausgewahlte Indikatoren fir nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAl-Indikatoren) Schwellenwerte festgelegt.
Investitionen des Finanzprodukts wurden nur als nachhaltig bewertet, wenn die nachteiligen
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Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren der Unternehmen bei diesen Indikatoren definierte
Schwellenwerte nicht Uberschritten.

Folgende PAIl-Indikatoren werden bei den nachhaltigen Investitionen in Unternehmen bertick-
sichtigt:

* Treibhausgasemissionsintensitat (PAI 3 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Intensitdt des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (PAI 5 aus Verordnung (EU)
2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* VerstdRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) flr multinationale Unternehmen (PAI 10
aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle
D)

* Anzahl der Falle von schwerwiegenden Menschenrechtsverletzungen und sonstigen Vorfallen
(PAI4, aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 3)

Bei allen nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts, hielten die investierten Unternehmen
einen definierten Schwellenwert bei der CO2-Intensitat (Scope 1und Scope 2) und Energiever-
brauchsintensitat ein und waren nicht an der Herstellung oder dem Vertrieb von umstrittenen
Waffen beteiligt. Zudem wurden keinem der Unternehmen bei den nachhaltigen Investitionen
mehrfach Menschenrechtsverletzungen in den letzten drei Jahren und/ oder UN Global Compact
VerstoRe vorgeworfen.

Die Bewertung erfolgte hauptsachlich auf Basis von ESG-Daten des externen Researchanbieters
MSCI ESG Research LLC.

Verschlechterte sich die Bewertung fur einen Emittenten im Laufe des Berichtszeitraums, sodass
die definierten Schwellenwerte bzw. Auspragungen bei mindestens einem der oben genannten
Indikatoren nicht mehr eingehalten wurden, wurde die Investition nicht mehr als nachhaltig
eingestuft und nicht mehr dem Anteil nachhaltiger Investitionen angerechnet.

Weitere PAIl-Indikatoren wurden bei der allgemeinen PAI-Beriicksichtigung einbezogen.
Informationen hierzu finden sich im Abschnitt ,Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?”.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unterneh-
men und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in
Einklang? Nahere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fUr multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte definieren Leitlinien fir die Anwendung guter
Unternehmensfiihrung in Bezug auf die Bekdampfung von Bestechung und Korruption, den
Umgang mit Beschaftigten, Umweltschutz sowie die Achtung der Menschenrechte.

Die nachhaltigen Investitionen in Unternehmen standen insofern im Einklang mit den OECD-
Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen

fir Wirtschaft und Menschenrechte, als dass mit den nachhaltigen Investitionen nicht in
Wertpapiere von Unternehmen investiert wurde, denen mehrfach Menschenrechtsverletzungen
in den letzten drei Jahren oder schwere UN Global Compact VerstdRe vorgeworfen wurden.

Der UN Global Compact umfasst 10 Prinzipien, die den Bereichen Menschenrechte, Arbeitneh-
merrechte, Umwelt und Korruption zuzuordnen sind. Ist ein Unternehmen in eine oder mehrere
ESG-Kontroversen verwickelt, bei denen glaubhafte Anschuldigungen bestehen, dass das
Unternehmen oder dessen Geschaftsfihrung gegen diese Prinzipien verstoRen hat, so wird dies
als ,schwerer VerstoRR” gegen globale Normen wie die ILO (,International Labour Organization”)
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Kernarbeitsnormen oder die Allgemeine Erkldrung der Menschenrechte gewertet. Dazu gehdren
z.B. Unternehmen, die Kinder- bzw. Zwangsarbeit anwenden.

Die Bewertung erfolgte hauptsachlich auf Basis von ESG-Daten des externen Researchanbieters
MSCI ESG Research LLC.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Bei dem Finanzprodukt wurden im Berichtszeitraum die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts oder PAI) berlcksichtigt. PAI beschreiben die
negativen Auswirkungen der (Geschafts-)Tatigkeiten von Unternehmen in Bezug auf Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption
und Bestechung. Im Rahmen der PAI-Bertcksichtigung wurden im Berichtsjahr systematische
Verfahrensweisen zur Messung und Bewertung, sowie MalRhahmen zum Umgang mit den PAI im
Investitionsprozess angewendet.

Die Messung und Bewertung der PAI der Unternehmen, Staaten und Zielfonds im Anlageuniversum
erfolgte unter Verwendung von ESG-Daten des externen Researchanbieters MSCI ESG Research LLC.
Die PAl-Informationen fir Unternehmen wurden dem Portfoliomanagement des Finanzprodukts zur
Bericksichtigung im Investitionsprozess zur Verfligung gestellt.

Die negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von den im Index enthaltenen Unternehmen ausgehen
kénnen, wurden im Berichtszeitraum begrenzt, indem der Index gegeniber einem breiten Marktindex
Unternehmen ausschloss, die definierte Mindeststandards in Bezug auf Umwelt und Soziales nicht
einhielten und damit besonders hohe negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aufwiesen.
Eine ausflhrliche Beschreibung der Kriterien, die zum Ausschluss der Unternehmen gefiihrt haben,
findet sich im Abschnitt ,Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzproduktes
erreicht?”,

Im Berichtszeitraum waren insbesondere keine Unternehnmen mehr im Index enthalten, deren CO2-
Emissionsintensitat (PAI 3, Tabelle 1, (EU) 2022/1288) und Energieverbrauchsintensitat (PAl 6, Tabelle
1, (EU) 2022/1288) einen definierten Schwellenwert Uberschritt, die definierte Umsatzschwellen

in kontroversen Geschéftsfeldern wie fossilen Brennstoffen (PAI 4, Tabelle 1, (EU) 2022/1288)
oder kontroversen Waffen (PAI 14, Tabelle 1, (EU) 2022/1288) Uberschritten und die gegen soziale
Mindeststandards verstieBen, indem ihnen z.B. VerstoRe gegen den UN Global Compact (PAI 10,
Tabelle 1, (EU) 2022/1288) oder mehrfach Menschenrechtsverletzungen (PAIl 14, Tabelle 3, (EU)
2022/1288) vorgeworfen wurden. Eine ausfihrliche Beschreibung der Kriterien und Schwellenwerte
bzw. Auspragungen, die zum Ausschluss der Unternehmen gefiihrt haben, findet sich im Abschnitt
Jnwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzproduktes erreicht?”.

Fir weitere PAl-Indikatoren erfolgte die Bewertung der Unternehmen und Staaten im Anlageuniversum
auf kontinuierlicher Basis durch Nachhaltigkeitsanalysten. Auf Basis dieser Bewertung wurden
gegebenenfalls weitere Unternehmen aus dem Anlageuniversum des Finanzprodukts ausgeschlossen.
Folgende PAl-Indikatoren fiir Unternehmen wurden im Rahmen dieser MalRnahme betrachtet:

* Treibhausgasemissionen (PAI 1 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* CO2-FuBabdruck (PAI 2 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (PAIl 4 aus Verordnung
(EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen (PAI
5 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der grote Anteil
der Investitionen entfiel,

die im Bezugszeitraum mit
dem Finanzprodukt geta-
tigt wurden: 01.02.2024 -
31.01.2025

* Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken (PAI 7 aus
Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Emissionen in Wasser (PAI 8 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Anteil gefdhrlicher und radioaktiver Abfalle (PAI 9 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle
D)

* Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-
Grundsdtze und der OECD-Leitsatze flr multinationale Unternehmen (PAI 11 aus Verordnung (EU)
2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

* Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle (PAI 12 aus Verordnung (EU) 2022/1288,
Anhang 1, Tabelle 1)

» Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI 13 aus Verordnung (EU) 2022/1288,
Anhang 1, Tabelle 1)

* Engagement in Gebieten mit hohem Wasserstress (PAI 8 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1,
Tabelle 2)

Darlber hinaus wurde im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft MaRnahmen
ergriffen, um auf eine Reduzierung der PAI der Unternehmen im Anlageuniversum hinzuwirken. Dazu
nutzte die Verwaltungsgesellschaft zum einen ihr Stimmrecht auf Hauptversammlungen. Zum anderen
trat die Verwaltungsgesellschaft mit Unternehmen, die bestimmte Schwellenwerte bei PAl-Indikatoren
oder anderen ESG-Kennzahlen {berschritten und/ oder in ESG-Kontroversen verwickelt waren, in
Dialog. In den Gesprachen wurden die Unternehmen auf Missstande aufmerksam gemacht und auf
L&sungswege hingewiesen. Die Schwerpunkte sowie die Ergebnisse der Engagementaktivitaten sind
im Engagement-Bericht der Verwaltungsgesellschaft des Fonds zu finden. Der aktuelle Engagement-
Bericht sowie die Abstimmungsergebnisse auf Hauptversammlungen sind unter folgendem Link
abrufbar https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-investment-im-profil/corporate-
governance.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

In der Tabelle werden die flinfzehn Investitionen aufgeflhrt, auf die im Berichtszeitraum der groRte
Anteil aller getdtigten Investitionen des Finanzprodukts entfiel, mit Angabe der Sektoren und Lander,
in die investiert wurde.

Die Angaben zu den Hauptinvestitionen beziehen sich auf den Durchschnitt der Anteile am
Sondervermdgen zu den Quartalsstichtagen des Berichtszeitraums und beziehen sich auf das Brutto-
Fondsvermdgen. Abweichungen zu der Vermdgensaufstellung im Hauptteil des Jahresberichts, die
stichtagsbezogen zum Ende des Berichtszeitraums erfolgt, sind daher mdaglich.
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GroRte Investitionen Sektor In % der Land

Vermdgenswerte
SAP SE Inhaber-Aktien (DE0007164600) Software & Dienste 8,60% Deutschland
Siemens AG Namens-Aktien (DE0O007236101) Investitionsguter 8,22% Deutschland
Allianz SE vink.Namens-Aktien (DE0008404005) Versicherungen 7,64% Deutschland
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien (DE0005557508)  Telekommunikationsdienste 6,40% Deutschland
Munchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien Versicherungen 571% Deutschland
(DE0008430026)
Infineon Technologies AG Namens-Aktien (DE0006231004) Halbleiter & Gerdte zur 5,45% Deutschland
Halbleiterproduktion
Deutsche Post AG Namens-Aktien (DE0005552004) Transportwesen 5,27% Deutschland
adidas AG Namens-Aktien (DEOOOATEWWWO) Gebrauchsguter & 4,93% Deutschland
Bekleidung
Deutsche Borse AG Namens-Aktien (DE0005810055) Finanzdienstleistungen 4,23% Deutschland
Deutsche Bank AG Namens-Aktien (DE0005140008) Finanzdienstleistungen 3,59% Deutschland
Vonovia SE Namens-Aktien (DEOOOATML7J1) Gebdudemanagement 2,92% Deutschland
&
Immobilienentwicklung
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien Automobile & 2,79% Deutschland
(DE0005190003) Komponenten
Merck KGaA Inhaber-Aktien (DE0006599905) Pharmazeutika, 2,72% Deutschland
Biotechnologie &
Biowissenschaften
Hannover Riick SE Namens-Aktien (DEO008402215) Versicherungen 2,12% Deutschland
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien Gesundheitswesen: 1,98% Deutschland
(DE0005785604) Ausstattung & Dienste

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die Vermdgensalloka- Wie sah die Vermdgensallokation aus?

tion gibt den jeweiligen

A el vesiiemen i Der Anteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung des nachhaltigen Inves-
bestimmte Vermdgens- titionsziels beitrugen (#1 Nachhaltig) betrug im Berichtszeitraum 99,95%. Darunter fallen
werte an. alle Investitionen, die die im Rahmen der verbindlichen Elemente der ESG-Anlagestrategie
definierten Ausschlusskriterien des Fonds einhielten und Teil des CTB-konformen Index waren.

Eine Beschreibung der Investitionen, die nicht auf das nachhaltige Investitionsziel des Fonds
ausgerichtet waren, findet sich im Abschnitt ,Welche Investitionen fielen unter ,nicht nachhaltige
Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?”.

Die Angaben in der Grafik stellen den Durchschnitt der Vermdgensallokation aus den Quar-
talsstichtagen des Berichtszeitraums dar und beziehen sich auf das Brutto-Fondsvermdgen.
Geringfligige Abweichungen in der prozentualen Gewichtung der Investitionen resultieren aus
rundungsbedingten Differenzen
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Okologisch (100%) Andere (100%)

Investitionen =T #1 Nachhaltig (100%)

#2 Nicht nachhaltig (0%)

Sozial (0%)

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen.

#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

In welchen Wirtschaftssektoren und Teilsektoren das Finanzprodukt wahrend des Berichtszeit-
raums investierte, ist in der nachfolgenden Tabelle dargestellt.

Die Zuteilung der Investitionen zu den Sektoren und Teilsektoren erfolgte auf Basis von Daten
von externen Researchanbietern sowie internem Research. Unter ,Sonstige” fielen Bankguthaben,
Derivate, Forderungen und Emittenten, fur die keine Branchenzuteilung vorlag.

DarUber hinaus wurden im Berichtszeitraum 2,24% der Investitionen im Bereich fossile
Brennstoffe getatigt. Zur Berechnung des Anteils der Investitionen in Sektoren und Teilsektoren
der fossilen Brennstoffe wurde auf Daten des externen Researchanbieters MSCI ESG Research
LLC zurlickgegriffen. Der Anteil beinhaltet Unternehmen, die Umsatze im Bereich der fossilen
Brennstoffe, einschliellich der Férderung, Verarbeitung, Lagerung und dem Transport von
Erddlprodukten, Erdgas sowie thermischer und metallurgischer Kohle erwirtschaften.

Die Berechnung der Anteile basiert auf dem Durchschnitt der Datenlage zu den Quartalsstichta-
gen im Berichtszeitraum und bezieht sich auf das Brutto-Fondsvermdgen.
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Sektor Anteil
Basiskonsumgiiter 4,58%
Haushaltsartikel & Pflegeprodukte 4,58%
Finanzwesen 25,00%
Banken 1,01%
Finanzdienstleistungen 7,82%
Versicherungen 16,17%
Gesundheitswesen 9,00%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 4,03%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 4,97%
Immobilien 3,75%
Gebdudemanagement & Immobilienentwicklung 3,75%
Industrie 18,39%
Investitionsguter 12,75%
Transportwesen 5,64%
Informationstechnologie 15,27%
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 5,45%
Software & Dienste 9,82%
Kommunikationsdienste 7,96%
Medien & Unterhaltung 1,56%
Telekommunikationsdienste 6,40%
Nicht-Basiskonsumgiiter 1,74%
Automobile & Komponenten 4,61%
Dienstleistungsunternehmen 0,77%
Gebrauchsguter & Bekleidung 5,50%
Vertrieb u. Einzelhandel fur Nicht-Basiskonsumguter 0,86%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2,73%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2,73%
Sonstige 0,05%
Sonstige 0,05%
Versorgungsbetriebe 1,51%
Versorgungsbetriebe 1,51%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie

konform?

Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum nicht nachweisbar in taxonomiekonforme

Wirtschaftsaktivitaten und trug damit zu keinem der in Artikel 9 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Umweltziele bei. Der Anteil der taxonomiekonformen Investitionen betrug demnach 0%

(gemessen an den drei Leistungsindikatoren OpEx, CapEx und Umsatz).

Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum nicht in Staatsanleihen. Der Anteil taxonomiekon-

former Investitionen betragt demnach mit und ohne Staatsanleihen 0%.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissionen
und die Umstellung auf
voll erneuerbare Energie

oder CO2-arme Kraft-
stoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien flir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedruckt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen

aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapkEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert'?

|:| Ja:
|:| In fossiles Gas
Nein

I:l In Kernenergie

'Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrdchtigen - siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)

2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxono-
miekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wah-
rend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitdt der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen*

0%

0%/0
CapEx 100%
0% 0% 0%
0%
OpEx 100%

0% 50%

[ Taxonomiekonform: Fossiles Gas
H Taxonomiekonform: Kernenergie

100%

H Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

0%

|
Utz 100%
0% 0% 0%
0%
CapEx 100%
0% 0%
0%
OpEx 100%
0% 0% 0%
0% 50% 100%

M Taxonomiekonform: Fossiles Gas

H Taxonomiekonform: Kernenergie

H Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*FUr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentber

Staaten.

25



Ermaglichende Taitigkei-
ten wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Bei-
trag zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Wirtschaftsta-
tigkeiten, fir die es
noch keine CO,-armen
Alternativen gibt und

die unter anderem Treib-
hausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

e sind nachhaltige
Investitionen

mit einem Umweltziel,
die die Kriterien flr
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-Taxonomie

nicht beriicksichtigen.

ba

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Art der Wirtschaftstitigkeit Anteil
Ermoglichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstatigkeiten 0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel?

Es war nicht Teil der Anlagestrategie des Finanzprodukts in Wirtschaftsaktivitaten zu investieren, die
taxonomiekonform sind. Vielmehr wurde mit den nachhaltigen Investitionen mittels Abbildung einer
EU Climate Transition Benchmark die gewichtete CO2-Intensitat des Portfolios gegeniber eines breiten
Marktindexes signifikant reduziert. Zudem musste der Index sicherstellen, dass die CO2-Intensitat
jahrlich um mindestens 7 % im Vergleich zum Vorjahr sinkt. So wird dafiir Sorge getragen, dass die CO2-
Intensitdt einem Transitionspfad folgt, der mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens tbereinstimmt.
Gezielt Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten zu tatigen, die als taxonomiekonform gelten, sind

nicht Teil der Anlagestrategie. Demnach investierte das Finanzprodukt in Wirtschaftstatigkeiten mit
Umweltzielen, die nicht taxonomiekonform sind.

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
betrug 99,95%.

Die Berechnung des Anteils basiert auf dem Durchschnitt der Datenlage zu den Quartalsstichtagen im
Berichtszeitraum und bezieht sich auf das Brutto-Fondsvermdgen.

Welche Investitionen fielen unter ,nicht nachhaltige Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,nicht nachhaltige Investitionen” fielen alle Investitionen, die nicht nach den verbindlichen
Elementen der ESG-Anlagestrategie ausgewahlt wurden und damit nicht ausgerichtet auf das nach-
haltige Investitionsziel des Finanzprodukts waren. Im Berichtszeitraum gehdrten hierzu Investitionen
in

* Bankguthaben sowie flissige Mittel. Diese wurden aus Liquiditatszwecken gehalten.

Bei diesen Investitionen wurde ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz angewendet, in der
Form, dass auch mit diesen Investitionen nicht in Hersteller gedchteter und kontroverser Waffen
investiert wurde. Zudem wurde im Rahmen dieser Investitionen nicht in Produkte investiert, die die
Preisentwicklung von Grundnahrungsmitteln abbilden.

26



Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen

wird, ob das nachhaltige
Ziel des Finanzprodukts
erreicht wird.

Welche MaBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung des nachhaltigen
Investitionsziels ergriffen?

Die Uberwachung der Konformitit der Investitionsentscheidungen mit dem nachhaltigen Investiti-
onsziel erfolgte im Rahmen von standardisierten Prozessen, die auf Indexebene umgesetzt sind. Dabei
findet die Uberwachung und Neugewichtung der im Index enthaltenen Wertpapiere im Rahmen der
vierteljahrlichen Indexanpassungen (jeweils im Februar, Mai, August und November) statt. Aufgrund
der Veroffentlichungspldane wurden die Unternehmen in der Regel zudem einmal jahrlich von MSCI
kontaktiert und das aktualisierte Unternehmensprofil wurde ihnen zugesendet. Die Low Carbon
Transition Bewertung erfolgt ebenfalls auf jahrlicher Basis. Die zugrundeliegenden Daten fir die LCT
Kategorien und Scores (d.h. Kohlenstoffemissionen, Einnahmen aus alternativen Energien, Einnah-
men aus Energieeffizienz) wurden das ganze Jahr Uber aktualisiert. Wurden unterjdhrig signifikante
Anderungen in den zugrundeliegenden Daten identifiziert erfolgte eine zusétzliche Bewertung.

Daruber hinaus erfolgte eine Nachhaltigkeitsanalyse durch die Deka Investment GmbH. Die Ergebnisse
dieses Analyseprozesses werden auf jahrlicher Basis herangezogen, um die ESG-Kriterien des Index zu
Uberprifen.

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik nahm die Gesellschaft zudem ihre Rolle als aktiver Investor wahr,
um Unternehmen mit kritischen Geschaftsaktivitaten zu einem nachhaltigeren und verantwortlicheren
Wirtschaften zu bewegen. Hierzu trat die Gesellschaft in den Dialog mit ausgewahlten Unternehmen
zu Themen wie Umweltschutz, Klimawandel und Arbeitsbedingungen. Wurden ESG-Kontroversen bei
Unternehmen identifiziert, wurden diese darauf angesprochen und zur Aufklarung bzw. Beseitigung des
Missstandes aufgefordert. Die angesprochenen Themen wurden dokumentiert und die Entwicklung
nachverfolgt. Zudem Ubte die Gesellschaft ihre Aktiondrsrechte auf Hauptversammlungen aus und
stimmte regelmafig auf Hauptversammlungen ab. Details zu den Abstimmungsergebnissen und zu den
Schwerpunkten sowie den Ergebnissen der Mitwirkungspolitik sind unter folgendem Link abrufbar:
https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-investment-im-profil/corporate-governance.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Nachhaltigkeitsreferenzwert abgeschnitten?

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Fur dieses Produkt wurde der MSCI Germany Climate Change ESG Select (Preisindex) als
Referenzwert bestimmt. Dieser erflllt die Anforderungen an EU-Referenzwerte fir den
klimabedingten Wandel (EU Climate Transition Benchmarks, EU CTB). Hiermit wird dem Ziel
der Verwirklichung der langfristigen Erderwdrmungsziele des Ubereinkommens von Paris (Paris
Agreement vom 15.12.2015) Rechnung getragen.

Der zugrundeliegende Index unterscheidet sich von einem breiten Marktindex zum einen durch
die reduzierte Anzahl der enthaltenen Titel in Folge der Anwendung der im Abschnitt “Inwieweit
wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts erreicht?” beschriebenen
Ausschlusskriterien. Zum anderen wird bei den verbleibenden Indextiteln zusatzlich eine
Umgewichtung anhand des LCT Scores vorgenommen. Dadurch wird erreicht, dass die CO2-
Intensitat des Portfolios um 30% gegenlber einem bereiten Marktindex reduziert wird. Darlber
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hinaus sorgt die Umgewichtung daflr, dass die gewichtete CO2-Intensitat des Portfolios
jahrlich um mindestens 7% im Vergleich zum Vorjahr sinkt. Darliber hinaus kann sich bspw. der
ESG-Score bzw. das ESG-Rating des zugrundeliegenden Index insgesamt von dem Wert eines
breiten Marktindex unterscheiden.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten,
mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das nachhaltige Investitionsziel
bestimmt wird?

01.02.2024 - 31.01.2025 Deka MSCI Germany
Climate Change ESG

UCITS ETF

CO2-Emissionsintensitdt (in tCO2e je 1 Mio. € Unternehmenswert) 399,01

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

01.02.2024 - 31.01.2025 Deka MSCI Germany Referenzindex
Climate Change ESG
UCITS ETF

CO2-Emissionsintensitat (in tCO2e je 1 Mio. € Unternehmenswert) 399,01 399,35

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

01.02.2024 - 31.01.2025 Deka MSCI Germany  Breiter Marktindex
Climate Change ESG
UCITS ETF

CO2-Emissionsintensitat (in tCO2e je 1 Mio. € Unternehmenswert) 399,01 784,42

Der oben genannte Index ist eine eingetragene Marke. Der Fonds, auf den an dieser Stelle Bezug
genommen wird, wird vom Lizenzgeber nicht gesponsert, geférdert, verkauft oder auf eine andere
Art und Weise unterstitzt. Die Berechnung und Lizenzierung des Index bzw. der Index-Marke stellt
keine Empfehlung zur Kapitalanlage dar. Der Lizenzgeber haftet gegenuber Dritten nicht flr etwaige
Fehler im Index. Der Verkaufsprospekt enthdlt eine detailliertere Beschreibung der eingeschrankten
Beziehung zwischen dem Lizenzgeber und der Deka Investment GmbH und jeglichen zugehdrigen
Fonds.

Lizenzdisclaimer: Obwohl die Informationsanbieter der Deka Investment GmbH, insbesondere die
MSCI ESG Research LLC und ihre verbundenen Unternehmen (die "ESG-Parteien”), Informationen (die
“Informationen”) aus Quellen beziehen, die sie flr zuverldssig halten, Gbernimmt keine der ESG-Parteien
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eine Garantie oder Gewahrleistung fiir die Originalitat, Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit der hierin
enthaltenen Daten und lehnt ausdriicklich alle ausdricklichen oder stillschweigenden Garantien

ab, einschlieRlich derjenigen der Marktgangigkeit und Eignung fur einen bestimmten Zweck. Die
Informationen dirfen nur fir lhren internen Gebrauch verwendet werden, diirfen in keiner Form
vervielfdltigt oder weiterverbreitet werden und dirfen nicht als Grundlage oder Bestandteil von
Finanzinstrumenten oder Produkten oder Indizes verwendet werden. Darliber hinaus kann keine der
Informationen an und fir sich verwendet werden, um zu bestimmen, welche Wertpapiere zu kaufen
oder zu verkaufen sind oder wann sie zu kaufen oder zu verkaufen sind. Keine der ESG-Parteien haftet
fr Fehler oder Auslassungen in Verbindung mit den hierin enthaltenen Daten oder fUr direkte, indirekte
oder besondere Schdden, Strafen, Folgeschdden oder andere Schaden (einschlieflich entgangener
Gewinne), selbst wenn sie Uber die Moglichkeit solcher Schaden informiert wurde.
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Deka MSCI Germany Climate Change ESG UCITS ETF

Frankfurt am Main, den 28. April 2025
Deka Investment GmbH
Die Geschaftsflhrung
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers.

An die Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Deka MSCI
Germany Climate Change ESG UCITS ETF - bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Februar 2024 bis zum
31. Januar 2025, der Vermdgensubersicht und der Vermdgensauf-
stellung zum 31. Januar 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das
Geschaftsjahr vom 1. Februar 2024 bis zum 31. Januar 2025 sowie
der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschaftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlos-
senen Geschdfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” aufgefiihrten sonstigen
Informationen sind nicht Bestandteil der Priifung des Jahres-
berichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzlichen
Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils zum Jahresbericht
nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Jahresbe-
richt aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europai-
schen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser
Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermd&gens zu verschaffen.
Wir geben kein Prifungsurteil zu den im Abschnitt ,Sonstige
Informationen” aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundsadtzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priifung
des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der Deka Investment GmbH unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
forderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu
dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Deka Investment GmbH sind flr die
sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informa-
tionen umfassen den Abschnitt ,Nachhaltiges Investitionsziel” des
Jahresberichts sowie die tbrigen Darstellungen und Ausfiihrungen
zum Sondervermdgen mit Ausnahme der in § 101 KAGB aufgefihr-
ten und gepriften Bestandteile des Jahresberichts sowie unseres
Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

®  wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu un-
seren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder

®  anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Deka Investment GmbH sind
verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB und den einschldgigen europai-
schen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht
und daflr, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachli-
chen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vor-
schriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipula-
tionen der Rechnungslegung und Vermdgensschddigungen) oder
Irrtéimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter daflr verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich
beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung
des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermdgens zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte

im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdégens,
sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage die-
ses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wadhrend der Priifung tben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

®  identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Ri-
siko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Un-
vollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

®m  erlangen wir ein Verstdndnis von den fir die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit der internen Kontrollen der Deka Investment GmbH
bzw. dieser Vorkehrungen und MaRnahmen abzugeben.

B beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Deka Investment GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden so-
wie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

®  ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sonderver-
mogens aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Vermerk auf die dazugehd&rigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachwei-
se. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch
dazu fUhren, dass das Sondervermd&gen nicht fortgefihrt wird.

®  beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieRlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der ein-
schldgigen europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger
bedeutsamer Mdngel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 30. April 2025

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Andreas Koch
Wirtschaftsprifer

Mathias Bunge
Wirtschaftspriifer
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Lyoner StralRe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft Ubernahm das Investmentgeschaft
der am 17. August 1956 gegriindeten Deka Deutsche Kapitalanla-
gegesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2023
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

EUR 10,2 Mio.
EUR 112,7 Mio.

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
GroRe GallusstralRe 14

60315 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Disseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder

Joachim Hoof

Vorsitzender des Vorstandes der
Ostsdchsische Sparkasse Dresden, Dresden

Peter Scherkamp, Minchen
Dr. Bernd Turk, Frankfurt am Main

Mitglied

Prof. Dr. Thorsten Neumann

Lehrstuhl fur Volkswirtschaftslehre, Statistik und Asset
Management der Hochschule Neu-Ulm, Kronberg

Geschiftsfiihrung
Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher)
Vorsitzender des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

J6rg Boysen

Thomas Ketter

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermogensmanagement GmbH, Frankfurt am Main;
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A,
Luxemburg;

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von ihr
verwalteten Sondervermégen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
GroRe Gallusstralte 14

60315 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin
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Haupttdtigkeit

Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft

Stand: 31. Januar 2025

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Stand 01.25

aDeka

Investments

Deka Investment GmbH
Lyoner StraRe 13
60528 Frankfurt am Main
Postfach 1105 23
60040 Frankfurt am Main

Telefon: (069) 7147 -0
www.deka-etf.de

L — Finanzgruppe



