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30. September 2024

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung thres Fonds DekaLuxTeam-Aktien Asien fir den Zeitraum vom
1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024.

Rickldufige Inflationsraten sowie sinkende Notenbankzinsen in den USA und der Eurozone stabilisierten in der Berichtsperiode die
Finanzmadrkte und verliehen insbesondere den Aktienbd&rsen kraftigen Auftrieb. Wahrend sich in Europa, bedingt vor allem durch eine
wirtschaftliche Stagnation in Deutschland, nur eine moderate konjunkturelle Aktivitdt abzeichnete, prasentierte sich die Wirtschaft in
den USA in einer dynamischen Verfassung. Jedoch sorgten die geopolitischen Belastungsfaktoren und militdrischen Konflikte wie der
Ukraine-Krieg oder der Nahost-Konflikt im Berichtszeitraum wiederholt flr Verunsicherung.

Die Geld- und Fiskalpolitik der bedeutenden Notenbanken war weiterhin auf die Inflationsbekdampfung ausgerichtet. Angesichts der
Anzeichen eines nachlassenden Inflationsdrucks nahmen jedoch verschiedene Zentralbanken ab dem Friihjahr 2024 erste Leitzinssenkungen
vor. So fuhrte die EZB den Hauptrefinanzierungssatz in zwei Schritten auf zuletzt 3,65 Prozent zuriick, wahrend die US-amerikanische
Notenbank im September die Zinswende mit einem Absenken des Leitzinsintervalls um 50 Basispunkte auf 4,75 Prozent bis 5,00 Prozent
einldutete. Mit den ersten Hinweisen auf ein Ende des Zinserhdhungs-Zyklus reduzierten sich die Renditen an den Rentenmarkten
bereits im vierten Quartal 2023 zundchst signifikant, bevor im ersten Quartal 2024 insbesondere die Daten zur Preisentwicklung in den
USA flr Ernlichterung sorgten. Im Zuge der im Juni erfolgten ersten Zinssenkung der EZB konnten die Anleihekurse bis zum Ende des
Berichtszeitraums dann erneut deutlich zulegen. Die Verzinsung 10-jahriger Euroland-Staatsanleihen lag Ende September bei 2,1 Prozent,
laufzeitgleiche US-Treasuries rentierten mit 3,8 Prozent.

Die globalen Zinssenkungserwartungen wirkten Uber weite Strecken unterstiitzend fir die weltweiten Aktienmarkte, die sich in der Breite
in einer freundlichen Verfassung zeigten. Dabei erreichten viele Indizes, wie der DAX, der S&P 500, der Dow Jones Industrial und der Nasdaq
Composite sowie der Nikkei 225 neue Rekordhochs. Der chinesische Aktienmarkt hinkte zundchst der internationalen Marktentwicklung
hinterher. Erst mit der Ankiindigung von KonjunkturmaRnahmen durch die chinesische Regierung verzeichneten Aktien in China im letzten
Berichtsmonat einen bemerkenswerten Anstieg, der auf die globalen Markte abstrahlte.

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die Gelegenheit
zum Anlass, um lhnen flir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darliber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema ,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka International S.A.
Der Vorstand

e, & A

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Tatigkeitsbericht.

Anlageziel dieses Fonds DekalLuxTeam-Aktien Asien ist es, eine
angemessene Rendite, vorwiegend durch die Ausnutzung der
Wachstumschancen der Aktienwerte im asiatischen Raum unter
Ausschluss von Japan, zu erwirtschaften. Dabei wird die Erzielung
einer groRtmaglichen Rendite bei gleichzeitig angemessenem
Risiko fur diese Anlageklasse angestrebt.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds hauptsachlich in Aktien aus
dem asiatischen Raum (u.a. aus China, Hongkong, Indonesien,
Indien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Stidkorea, Taiwan und
Thailand) unter Ausschluss von Japan an. Ebenso dirfen Wertpa-
piere und sonstige Vermdgensgegenstande erworben werden,
die von Emittenten begeben wurden, die im asiatischen Raum
ihren wirtschaftlichen Schwerpunkt haben. Des Weiteren dirfen
Wertpapiere erworben werden, die in einem Index enthalten
sind, der fir den asiatischen Raum oder ein Teilgebiet davon als
reprasentativ anerkannt ist.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess erfolgt im Rahmen einer Gesamtunter-
nehmenseinschatzung, wobei in erster Linie Bilanzdaten und
betriebswirtschaftliche Kennzahlen wie z.B. Eigenkapitalquote
und Nettoverschuldung sowie qualitative Bewertungskriterien
wie z.B. die Qualitdt der Produkte und des Geschaftsmodells des
Unternehmens analysiert werden. Erganzend wird die Markt-
und Branchenattraktivitat auf Basis volkswirtschaftlicher Daten
bewertet. Um den Erfolg des Wertpapierauswahlprozesseses zu
bewerten sowie die erfolgsbezogene Verglitung zu berechnen,
wird der Index 100% MSCI AC Asia ex Japan Net Index in EURY ver-
wendet. Die initiale und kontinuierliche Wertpapierauswahl erfolgt
im Rahmen des beschriebenen Investmentansatzes unabhangig
von diesem Referenzwert und damit verbundenen quantitativen
oder qualitativen Einschrankungen.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert - nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Mit der Auslibung der Anlageentscheidungen (Fondsmanage-
ment) hat die Verwaltungsgesellschaft die Schroder Investment
Management Limited, London beauftragt.

Kriaftiges Plus

Die Anlageregion des Fonds verzeichnete im einjdhrigen Be-
richtszeitraum eine insgesamt positive Gesamtentwicklung trotz
einzelner Enttduschungen. So wiesen die Aktienmarkte in China
und Hongkong zundchst schwachere Notierungen auf, nachdem
sich die Stimmung der Anleger aufgrund von Problemen auf dem
heimischen Immobilienmarkt und schwadcheren Makrodaten ver-
schlechterte hatte, was internationale Anleger dazu veranlasste,
ihre Engagements zu reduzieren.

Wichtige Kennzahlen
DekaLuxTeam-Aktien Asien

Performance* 1Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
Anteilklasse CF 15,8% 0,3% 53%
ISIN

Anteilklasse CF LU0052859252

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
DekaLuxTeam-Aktien Asien

C
A Kaimaninseln 22,5%
B Indien 18,8%
C Taiwan 17,5%
D Hongkong 9,8%
E Sudkorea 9,0%
F China 7,7%
G Sonstige Lander 14,0%
H Barreserve, Sonstiges 0,7%

Geringfligige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren aus
der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Erste konstruktive Schritte der chinesischen Regierung im Septem-
ber 2024 nach einem dreieinhalbjdhrigen Barenmarkt fassten viele
Anleger als Trendwende auf, was in der Folge die Performance der
lokalen Aktienmarkte starkte.

Am anderen Ende des Spektrums gehorte Taiwan zu den Mdrkten
mit der besten Wertentwicklung im Berichtszeitraum, nachdem
es aufgrund der thematischen Wachstumsgeschichte rund um
kinstliche Intelligenz (KI) und dem Aufstieg des Branchenfihrers
Nvidia in den USA einen sehr starken Aufschwung erlebte. Ahnlich
verhielt es sich mit dem anderen wichtigen Technologiemarkt
Sudkorea, der trotz der anfanglichen Ki-Rallye leicht zuriickblieb,
da wichtige Large-Cap-Speichertitel erneut unter Druck gerieten
als Bedenken hinsichtlich des Spitzenwerts der Speichernachfrage
im aktuellen Zyklus aufkamen.



DekalLuxTeam-Aktien Asien

In Indien fuhrten die positive inlandische Wirtschaftsdynamik
und die politische Kontinuitdt zusammen mit dem Fehlen geo-
politischen Gegenwinds und der Moglichkeit, den Marktanteil im
globalen verarbeitenden Gewerbe auf Kosten Chinas zu erhéhen,
zu starken inlandischen Mittelzuflissen in den lokalen Aktienmarkt
trotz durchaus bereits ambitionierter Bewertungsniveaus. Davon
abgesehen fiel die Performance in der gesamten ASEAN-Region
eher gemischt aus, wobei Malaysia und Singapur die Gesamtregion
Ubertrafen, wahrend Indonesien, Thailand und die Philippinen zu-
rickblieben. Die kleineren ASEAN-Markte bekamen in den letzten
Monaten zunehmend Unterstitzung durch die US-Zinssenkungen
und den schwdcheren US-Dollar. Beides sollte den Kapitalfluss in
die Region férdern und den lokalen Zentralbanken mehr Spielraum
fur eine Lockerung ihrer eigenen Politik geben.

Die Schlisselfrage fur China bleibt, ob kommende fiskalische
Anreize oder andere Ankiindigungen ausreichen, um die zugrun-
deliegende Wachstumsdynamik der Wirtschaft zu beschleunigen
und damit die Gewinnaussichten fur Aktien dauerhaft zu ver-
bessern. Die Ursache vieler der aktuellen Probleme Chinas ist
der Zusammenbruch des Wohnimmobilienmarkts in den letzten
drei Jahren, der zu einem Riickgang der Primdrverkdufe um ca.
75 % gegeniber ihrem Héchststand vor COVID, einem starken
Preisverfall im ganzen Land und einem Einbruch der Baubeginne
und Grundsttcksverkadufe gefiihrt hat. Es ist unwahrscheinlich,
dass niedrigere Zinssatze allein die Nachfrage der Kdufer nach
Wohnimmobilien wieder befeuern kénnen wird. Abgesehen vom
Immobilienmarkt spiegeln auch die Schwache der Einzelhandels-
umsdtze und des Verbrauchervertrauens die Unsicherheit im Land
der Mitte wider.

Nach der starken Rallye im September haben sich die Bewertungen
in Hongkong und China von den zuvor niedrigen Bewertungsni-
veaus deutlich erholt. Es bestehen jedoch weiterhin erhebliche
Unsicherheiten hinsichtlich des wahrscheinlichen Erfolgs eines
Konjunkturprogramms in China und der Aussichten flr regionale
Exporte auf mittlere Sicht, da eine US-Prasidentschaftswahl
ansteht, bei der deutlich hdhere Einfuhrzolle diskutiert werden.

Das Fondsmanagement hat im Stichtagsvergleich den Investi-
tionsgrad nochmals gesteigert. Zuletzt waren 99,3 Prozent des
Fondsvermd&gens in Wertpapieren angelegt. Aktienderivate waren
zum Stichtag nicht im Portfolio enthalten. Unter regionalen
Gesichtspunkten bildeten - formal betrachtet - die Kaimaninseln
mit 22,5 Prozent des Fondsvermégens die mit Abstand groRte
Position, gefolgt von Indien, Taiwan und Hongkong. Hinsichtlich
der Branchenallokation wurden weiterhin Aktien praferiert, die am
deutlichsten auf die langfristigen Wachstumstrends in der Region
ausgerichtet sind wie u.a. global aufgestellte Technologieunter-
nehmen. Tendenziell gemieden wurden Unternehmen aus den
Energie- und Versorgerbereich. Auf Einzeltitelebene fihrten die
Schwergewichte Taiwan Semiconductor Manufacturing Company
(9,4 Prozent), Tencent Holdings (7,2 Prozent), Samsung Electronics
(5,3 Prozent) und ICICI Bank (4,8 Prozent) die Aufstellung an.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
DekaLuxTeam-Aktien Asien vs. Referenzindex
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein verldsslicher
Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Positive Beitrage zur Wertentwicklung ergaben sich primar aus
der Einzeltitelselektion. Die Aktienauswahl in den Bereichen
Industrie und Technologie stach besonders positiv hervor. In
Taiwan gehorten ausgewahlte Halbleitertitel, darunter TSMC und
Mediatek, zu den besten Engagements. Dies war auf die Erholung
der KI-bezogenen Nachfrage nach sehr starken Umsatzprognosen
von Nvidia zurtckzufthren, die zu einer umfassenden Anpassung
der Wachstumserwartungen in der gesamten Branche flhrten.

AuBerhalb des Technologiesektors schnitt der in Hongkong
notierte Elektrowerkzeughersteller Techtronic Industries nach
zwei schwierigen Jahren dank verbesserter Umsatz- und Gewinn-
wachstumsaussichten gut ab. Auch der chinesische Hersteller
von Spritzgussmaschinen, Haitian International, konnte die
Erwartungen Ubertreffen.

Andererseits gehérten aufgrund der Sorgen der Anleger vor
einer makrodkonomischen Schwache und einem Rickgang des
Konsums chinesische konsumbezogenen Engagements, darunter
China Mengniu Dairy, Galaxy Entertainment und H World, zu
den groRten Verlustbringern im Portfolio. Im Bereich der zykli-
schen Konsumguter verzeichnete auch der in Hongkong notierte
Gepackhersteller Samsonite aufgrund einer Verlangsamung der
weltweiten Reisenachfrage und eines schwacheren Wachstums
seiner Marke Tumi einen Rickgang. AuBerhalb des Konsumsektors
verzeichnete der koreanische Batteriehersteller LG Chem eine
Kurskorrektur aufgrund von Sorgen Uber eine weltweit nachlas-
sende Nachfrage nach Elektrofahrzeugen. Im Gesundheitsbereich
notierte Wuxi Biologics niedriger, da die Anleger negative Aus-
wirkungen des US-Bio-Sicherheitsgesetzes, das die Nutzung



DekalLuxTeam-Aktien Asien

von US-Steuergeldern durch chinesische Biotech-Unternehmen
einschrankt, auf sein US-Geschaft beflirchten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten (Angaben gemaR Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

PAI-Beriicksichtigung

Bei den Anlageentscheidungen dieses Finanzproduktes in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente wurden die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (nach-
folgend auch Principal Adverse Impacts oder PAI) bericksichtigt.
PAIl beschreiben die negativen Auswirkungen der (Geschdfts-)
Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-
rechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechunag.

Dazu wurden auch systematische Verfahrensweisen zur Messung
und Bewertung, sowie MalRnahmen zum Umgang mit den PAl in
den Investitionsprozessen angewendet. Diese beinhalteten einen
Steuerungsmechanismus, der bei schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen keine Investition in Emittenten er-
laubte, sofern dazu aussagekraftige Daten herangezogen werden
konnten. Bei weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen konnten Investitionen nur begriindet erfolgen.
Im Ergebnis hielt der Fonds keine Anlagen in Wertpapieren

und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen und Staaten mit
schwerwiegenden negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen. Es
wurde somit nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Unternehmen investiert, die an der Herstellung oder dem
Verkauf von kontroversen Waffen beteiligt waren, denen Men-
schenrechtsverletzungen vorgeworfen wurden oder die einen
Schwellenwert bei ihrer Treibhausgasemissionsintensitat oder
Energieverbrauchsintensitat Uberschritten haben. Darliber hinaus
wurde auch nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Staaten investiert, deren Treibhausgasemissionsintensitat
einen Schwellenwert tberschritten hat. Bei Unternehmen und
Staaten mit weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen erfolgte bei den zuvor genannten Indikatoren
eine Investition nur in begriindeten Fallen. Zudem erfolgten nur
begriindete Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente von Staaten, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen
haben und nur begriindete Investitionen in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die gegen die Prinzipien
des UN Global Compact verstoBen haben. Zielfonds, bei denen
festgelegte Schwellenwerte fir bestimmte PAI Uberschritten
wurden, konnten nicht mehr fir das Sondervermdgen erworben
werden, vorausgesetzt einer ausreichenden Datenverfligbarkeit
bei den PAl-Indikatoren.

Durch das systematische, abgestufte Vorgehen wurden die
negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investi-
tionen des Fonds verbunden waren, begrenzt. Die negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Unternehmen wurden auch
im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
berticksichtigt mit der Absicht auf eine Reduzierung der PAI der
Emittenten im Anlageuniversum hinzuwirken. Die Ergebnisse
der Mitwirkungspolitik sind im aktuellen Engagement-Bericht
zu finden https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-
investment-im-profil/corporate-governance.

1) Referenzindex: 100% MSCI AC Asia ex Japan Net Index in EUR MSCI Ubernimmt weder ausdriicklich noch stillschweigend eine Zusicherung oder Gewdhrleistung und ist in keiner Weise verantwortlich fur
etwaige hierin enthaltene MSCI-Daten. Die MSCI-Daten diirfen nicht weitergegeben oder als Basis anderer Indizes, Wertpapiere oder Finanzprodukte verwendet werden. Diese Publikation wurde nicht von
MSCI gepruft, gebilligt oder hergestellt.
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Vermogensaufstellung

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

AUD
AUO0000ORION
CNY
CNE100003662

CNE100001QQ5
CNEOOOOO1F70
CNE000001M22
HKD
HK0000069689
KYGO017191142
KYG040111059
KYG0535Q1331
KYG1674K1013
CNE1000009Q7

CNE1000002Q2
HK0027032686

KYG4232C1087
KYG4672N1198
BMG5150J1577
KYG596691041
CNE100006M58
LU0633102719

KYG8087W1015

GB0004082847
HK0000063609
HK0669013440
KYG875721634
KYG970081173
IDR
ID1000095003
INR
INE437A01024

INE148001028
INEO40AQ1034
INEOSOA01021
INEOO9A01021

INE646L01027
INE196A01026
INEOO2A01018

KRW
KR7267260008
KR7051910008
KR7005930003
KR7000660001
PHP
PHY8076N1120
SGD
SG1504926220

THB
THO016010017
TWD
TW0002308004
TW0008069006
TW0002317005
TW0003008009
TW0002454006
TW0009914002
TW0002330008

usb
US44332N1063
MU0295500016
US6475812060
US92763W1036

US98850P1093

Rio Tinto Ltd. Reg.Shares

Contemporary Amperex Technolog
Reg.Shares A

Midea Group Co. Ltd. Reg.Shares A

Sany Heavy Industry Co. Ltd. Reg.Shares A
Zhejiang Sanhua Intelligent Reg.Shares A

AlA Group Ltd Reg.Shares

Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shares
Anta Sports Products Ltd. Reg.Shares
ASMPT Ltd. Reg.Shares New

Budweiser Brew. Co. Apac Ltd. Reg.Shares
China Pacific Insurance(Grp)Co Reg.Shares
H

China Petroleum & Chemi. Corp.
Reg.Shares H

Galaxy Entertainment Group Ltd
Reg.Shares

Haitian Intl Hidgs Ltd. Reg.Shares
HUTCHMED (China) Ltd. Reg.Shares
Johnson El. Holdings Ltd. Reg.Shares
Meituan Reg.Shs CI.B

Midea Group Co. Ltd. Reg.Shares H
Samsonite International SA Actions au
Porteur

Shenzhou Intl Group Hldgs Ltd. Reg.Shs
Reg.S

Standard Chartered PLC Reg.Shares
Swire Properties Ltd. Reg.Shares
Techtronic Industries Co. Ltd. Reg.Shares
Tencent Holdings Ltd. Reg.Shares

WUXI Biologics (Cayman) Inc. Reg.Shares

PT Bank Mandiri (Persero) TBK Reg.Shares

Apollo Hospitals Enterpr. Ltd. Reg.Shares
(demat.)

Delhivery Ltd. Reg.Shares

HDFC Bank Ltd. Reg.Shares

ICICI Bank Ltd. Reg.Shares (demat.)
Infosys Technologies Ltd. Reg.Shares
(demater.)

Interglobe Aviation Limited Reg.Shares
Marico Ltd. Reg.Shares

Reliance Industries Ltd. Reg. Equity Shs
(demat.)

HD Hyundai Electric Co. Ltd. Reg.Shares
LG Chem Ltd. Reg.Shares
Samsung Electronics Co. Ltd. Reg.Shares
SK Hynix Inc. Reg.Shares

SM Prime Holdings Inc. Reg.Shares

Oversea-Chinese Bnkg Corp.Ltd.
Reg.Shares

Kasikornbank PCL Reg.Shares (Foreign)

Delta Electronics Inc. Reg.Shares

E Ink Holdings Inc. Reg.Shares

Hon Hai Precision Ind. Co.Ltd. Reg.Shares
Largan Precision Co.Ltd. Reg.Shares
MediaTek Inc. Reg.Shares

Merida Industry Co. Ltd. Reg.Shares
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co
Reg.Shares

H World Group Ltd. Reg.Shs (Sp. ADRs)
MakeMyTrip Ltd. Reg.Shares

New Oriental Educat.&Techn.Grp
Reg.Shs(Spons ADRs)

Vipshop Holdings Ltd. Reg.Shares
(Sp.ADRs)

Yum China Hldgs Inc. Reg.Shares

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK

STK
STK

STK

STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK

Bestand
30.09.2024

25541

194.000

257400
1357.773
913164

1783200
611.652
372600
586.700
2728200
2634200

9.908.000

1360.000

1461000
940.489
3.083.466
433430
19.400
2382300

763.800

954.600
2.516.000
862.000
528,600
1.038.000

22.093.200

150.754

1.044.230
687.179
1322294
489.059

57675
617194
208756

14.517
21951
475484
45627

9.565.900

861393

1378900

433.000
242,000
827.000
35.000
374.000
779.250
1292.000

219.078
13136
37937
128.391

40614

Kaufe/
Zuginge

Verkadufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

0
70.100

416300
1357.773
0

128200
55.400
372,600
0
500.700
0

0
284.000

0

0
455500
40.600
19.400
154.800

0
56.200

78.500
36.500
0

0
0

300.634
0

0
20.496

57675
0
232619

14.517

0
14.559
46.804

4.032.800

0

126100

433.000
242000
827.000
35.000
0

0
107.000

n373
13136
37937

10162

13378

29.700

158.900
0
408.500

1.077.400
869.500
0
284.500
725300
2.436.000

7.994.000

468,000

1.503.000
0
380.500
101.700

0
894.600

184.900

921.200
814.600
581500
196100
125.000

12.342.800
126963
247.477
434999
577927

182193
0

631794
23863

0

6.902
393.008
1177
1981100

780.600

707900

o O o

0

87.000
403.000
1.980.000

79368
0
0
311.541

74424

AUD

CNY

CNY
CNY
CNY

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD

HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

IDR

INR
INR
INR
INR

INR
INR
INR

KRW
KRW
KRW
KRW

PHP

SGD

THB

TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD

usb
usb
usb

Kurs

129,130
251,890

76,060
18,880
23,830

69,650
110,000
94,450
95,000
10,460
28,000

4,840
39,050

25,000
32,200
1,520
172,000
74,250
21,400

70,550

83,550
15,980
118,100
444,600
17,500

7.000,000
7.207,150

425,200
1730,700
1.275,800
1.883,000

4.838,150
701,950
2971150

329.500,000
356.500,000

61.500,000
174.600,000

32,300

15,080

148,000

380,500
293,000
187,500
2.540,000
1175,000
230,000
957,000

37,690
94,960
73,470
15,770

45,350

Kurswert
in EUR

374.644.801,59
374.644.801,59
2.046.411,50
2.046.411,50
14.815.093,44
6.249.692,74

2.503.864,79
3.278.499,85
2.783.036,06
143.354.430,19
14.313.524,10
7.753.940,83
4.055.740,97
6.423401,83
3.288768,37
8.500.259,30

5.526.583,77
6.120.478,04

4.209.355,66
3.490.076,85
4.093.709,69
8.591.575,53
166.005,92
5.875.375,41

6.210.149,70

9.191.645,83
4.633.538,86
1.732.283,83
27.084.574,34
2.093.441.36
9.143.233,49
9.143.233,49
71.146.084,84
11606.328,28

4.742.986,26
12.704.398,79
18.020.758,64
9.837.257,07

2980.776,25
4.627967,70
6.625.611,85

33.998.821,51
3.264.473,56
5340.657,21
19.956.844,96
5.436.845,78
4.935.570,68
4.935.570,68
9.077.432,87
9.077.432,87

5.664.751,37
5.664.751,37
65.999.807,77
4.657.420,98
2.004.407,06
4.383.386,03
2513.070,65
12.422.597,28
5.066.494,61
3495243116

14.463.163,93
7.390.843,02
1116.536,48
2.494.836,55
181232194

1648.625,94

% des
Fondsver-
maogens *)

99,18
99,18
0,54
0,54
3,92
1,65

0,66
0,87
0,74
37,93
3,79
2,05
1,07
1,70
0,87
2,25

11
0,92
1,08
2,27
0,04
1,56

2,43
123
31
7,18
0,55
2,42
2,42
18,84
3,07

126
336
4,78
2,60

0,79
123
1,75

9,00
0,86
1,41
529
144
1,31
131
2,40
2,40

1,50
150
17,48
1,23

116
0,67
3,29
134
9,26

3,84
196
0,30
0,66
0,48

0,44
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkadufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2024 Zuginge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. Im Berichtszeitraum maogens *)
Nichtnotierte Wertpapiere 0,02 0,00
Aktien 0,02 0,00
HKD 0,02 0,00
KYG126231078 Boshiwa International Hidg Ltd Reg.Shares STK 1.500.000 0 0 [ HKD 0,000 0,02 0,00
Reg.S
Summe Wertpapiervermdgen EUR 374.644.801,61 99,18

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 3.091.082,28 % 100,000 3.091.082,28 0,82
DekaBank Deutsche Girozentrale HKD 0,03 % 100,000 0,00 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 3.091.082,28 0,82
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und EUR 3.091.082,28 0,82

Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstiande

Dividendenanspriiche EUR 514.012,87 514.012,87 0,14
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 34.955,70 34.955,70 0,01
Summe der sonstigen Vermdgensgegenstédnde EUR 548.968,57 0,15

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kredite in Nicht-EU/EWR-W3hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale INR -3.999,01 % 100,000 -42,72 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale PHP -4,25 % 100,000 -0,07 0,00
Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten EUR -42,79 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwahrstellenvergiitung EUR -22.62514 -22.62514 -0,01
Verwaltungsvergitung EUR -388.634,99 -388.634,99 -0,10
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -132.652,40 -132.652,40 -0,04
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -543.912,53 -0,15
Fondsvermdgen EUR 377.740.897,14 100,00
Umlaufende Anteile Klasse CF STK 423.992,000

Anteilwert Klasse CF EUR 890,92

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 99,18
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsdtze bewertet:
In-/ auslandische Aktien per: 27./30.09.2024

Alle anderen Vermdgenswerte per: 30.09.2024

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Meng iz) per 30.09.2024

Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1M720 =1Euro (EUR)
Indien, Rupie (INR) 93,61330 =1Euro (EUR)
Thailand, Baht (THB) 36,02580 =1Euro (EUR)
Indonesien, Rupiah (IDR) 16.914,41000 =1 Euro (EUR)
Singapur, Dollar (SGD) 143100 =1Euro (EUR)
Philippinen, Peso (PHP) 62,60240 =1Euro (EUR)
China, Yuan Renminbi (CNY) 7,81905 =1Euro (EUR)
Stdkorea, Won (KRW) 1465,27500 =1Euro (EUR)
Taiwan, Neue Dollar (TWD) 35,37505 =1Euro (EUR)
Hongkong, Dollar (HKD) 8,67710 =1Euro (EUR)
Australien, Dollar (AUD) 161166 =1Euro (EUR)

Zusitzliche Angaben geméR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschifts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkédufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkadufe/
Anteile bzw. Zugdnge Abgange
Nominal in Whg.
Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CNY

CNE100000G29 China Tourism Group Duty Free Reg.Shares A STK 0 200.800
CNE100003RLO Goneo Group Co. Ltd. Reg.Shares CI.A STK 51890 469.500
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ISIN

CNE100001B07
EUR
FRO000121014
HKD
KYG210961051
KYG2108Y1052
CNE100004YZ4
HK0388045442
KYG8208B1014
KYG9808A1058
US98850P1093
usb
US01609W1027
US4484211035
US81141R1005

Gattungsbezeichnung

Satellite Chemical Co. Ltd. Reg.Shares A
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Action Port.(CR.)

China Mengniu Dairy Co. Ltd. Reg.Shs Reg.S
China Resources Land Ltd. Reg.Shares

China Tourism Group Duty Free Reg.Shares ClH
Hongkong Exch. + Clear. Ltd. Reg.Shs

JD.com Inc. Reg.Shares A

WUXI XDC [Cayman] Inc. Reg.Shares

Yum China Hldgs Inc. Reg.Shares

Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)
HUTCHMED (China) Ltd. Reg.Shares (Sp.ADRs)
Sea Ltd. Reg.Shs CI.A (ADRs)

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien
usb
VGG456671053

Derivate

Hollysys Automation Techno.Inc Reg.Shares

Optionsscheine auf Aktien

CH1269665795

UBS AG WTS (Foreign) 23/25.06.24

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK

STK

Kaufe/
Zuginge

Verkdufe/
Abgange

2201941
9.670

2551000
1.474.000
54.400
220.700
174713
2438
39.050

57713
86.543
95.642

469.608

993.600

10



DekalLuxTeam-Aktien Asien

Entwicklung des Fondsvermdgens

Fondsverm&gen am Beginn des Geschdftsjahres
Mittelzufllisse

Mittelrlickflisse

Mittelzuflisse /-rickflisse (netto)
Ertragsausschittung

Ertragsausgleich

Ordentlicher Ertragsiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)’)
Nettoverénderung des nicht realisierten Ergebnisses’)
Fondsvermdgen am Ende des Geschiftsjahres

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse CF am Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse CF

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile der Klasse CF

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse CF am Ende des Geschiftsjahres

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse CF
Geschiftsjahr

2021

2022
2023
2024

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Riickschlisse fur die Zukunft.

EUR

533.010.035,33
31949.925,40
-228.725.657,40

-196.775.732,00

-9.568.914,53

-4.505.683,09

3109.064,73

14.313.524,06

38158.602,64

377.740.897,14

680.004,000
40.861,000
296.873,000
423.992,000

Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschiftsjahres

EUR EUR Stiick

614.097.457,10 908,11 676.236,000

531.856.422,61 77513 686.153,000

533.010.035,33 783,83 680.004,000

377.740.897,14 890,92 423992,000

n
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fur den Zeitraum vom 01.10.2023 bis 30.09.2024 (inkl. Ertragsausgleich)

EUR
Ertrige
Dividenden 8.836.502,28
Zinsen aus Liquiditatsanlagen 127.505,81
Ordentlicher Ertragsausgleich -823173,45
Ertrdge insgesamt 8.140.834,64
Aufwendungen
Verwaltungsvergltung 542393322
Verwahrstellenvergiitung™ 283714,91
Taxe d’Abonnement 222.695,46
Zinsen aus Kreditaufnahmen 22.203,94
Kostenpauschale™) 83.289,25
Sonstige Aufwendungen™) 146.684,86
davon aus EMIR-Kosten 58,00
Ordentlicher Aufwandsausgleich -1150.751,73
Aufwendungen insgesamt 5.031.769,91
Ordentlicher Ertragsiiberschuss 3.109.064,73
Netto realisiertes Ergebnis”) ™) 10135.419,25
AuRerordentlicher Ertragsausgleich 4.178104,81
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich) 14.313.524,06
Ertragsiiberschuss 17.422.588,79
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses’) 38158.602,64
Ergebnis des Geschiftsjahres 55.581.191,43
GemaR Art. 15 Grundreglement in Verbindung mit Art. 5 Sonderreglement betragt die Ausschittung fir die Anteilklasse CF EUR 12,28 je Anteil und wird per 29. November 2024 mit
Beschlussfassung vom 12. November 2024 vorgenommen.
Die vorgenannten Aufwendungen der Anteilklasse CF betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote / laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,48%.
Erfolgsbezogene Vergitungen wurden dem Fondsvermdgen im Berichtszeitraum nicht belastet.
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 570.424,73 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR
Die Ausgabe von Anteilen der Anteilklasse CF erfolgt zum Anteilwert zuzlglich eines Ausgabeaufschlages.
*) Ergebnis-Zusammensetzung:

Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen- und Optionsgeschaften
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-, Devisen- und Optionsgeschaften

**) In diesem Betrag enthalten ist die seit 1. April 2007 zu entrichtende gesetzliche Mehrwertsteuer iH.v. 14% auf 20% der Verwahrstellenvergiitung.
)} Fiur das Sondervermégen war gemdf den Vertragsbedingungen bis zum 31. Oktober 2023 eine an die Verwaltungsgesellschaft abzufiihrende Kostenpauschale von 0,18 % p.a. vereinbart. Davon entfielen

bis zu 0,10 % p.a. auf die Verwahrstelle und bis zu 0,15 % p.a. auf Dritte (Prifungskosten, Veroffentlichungskosten sowie Sonstige).
X In dieser Position enthalten sind im Wesentlichen Depotgebuhren.

****%)  In diesem Betrag enthalten sind Schadensersatzzahlungen (abziiglich einer marktiiblichen Gebiihr) aus den Class-Action-Verfahren gegen Alibaba Group Holding Limited, Cognizant Technology
Solutions Corp und 21Vianet Group, Inc.
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Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Verwaltungsgesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an. Die Limitauslastung
berechnet sich als Verhdltnis des VaR des Fonds zum VaR eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
100% MSCI AC Asia ex Japan Net Index in EUR

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 84,77%
maximale Auslastung: 134,36%
durchschnittliche Auslastung: 101,09%

Die Risikokennzahlen wurden firr den Zeitraum vom 01.10.2023 bis 30.09.2024 auf Basis der Methode einer historischen Simulation berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von 99%,
einer Haltedauer von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hebelwirkung in Ubereinstimmung mit der Pressemitteilung 12/29 der CSSF v. 31.07.2012 sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen
(,Bruttomethode”) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fir verschiedene Zwecke eingesetzt werden kénnen,
insbesondere fir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des
Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation tber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch
den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen bertcksichtigt.

Hebelwirkung im Geschiftsjahr

(Nettomethode) (Bruttomethode)
0,0 0,0

13



Anhana.

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine /

Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich
mit dem zuletzt verfligbaren Kurs ihrer Heimatb&rse bewer-
tet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit
gleicher Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fur Aktien,
aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen,
welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten
Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs
den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeig-
neten Bewertungsmodellen unter Berilicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine /

Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Flr die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen
und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten,
rentenahnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an
einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Bdrsenkurs den tatsdchlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit markt-
nahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ mit
sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter
Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarle-
hen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von externen
Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren
validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentge-
sellschaft festgestellten Ricknahmepreis bewertet, sofern dieser
aktuell und verldsslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Bérsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt
grundsdtzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren Kurses.
Futures und Optionen, welche nicht an einer Bdrse oder an einem
anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder
deren Borsenkurs den tatsdachlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche
mittels marktgdngiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) er-
mittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair
Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-
Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschdfte
werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Bankguthaben
Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche
nicht in der Wahrung des Fonds geflihrt werden, wird in diese
Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermdgen
fur die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die
Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein Entgelt (,Ver-
waltungsvergiitung), das anteilig monatlich nachtraglich auf
das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen wahrend des
betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermdgen bis
zur Hohe von jahrlich 0,10% des durchschnittlichen Netto-
Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergitungen und
Entgelte belasten flr

®m  die Verwaltung von Sicherheiten fir Derivate-Geschafte (sog.
Collateral-Management), sowie

® | eistungen im Rahmen der Erflllung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (europdische Marktinfrastrukturverordnung - sog.
EMIR), unter anderem fiir das zentrale Clearing von
OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister
einschlieRlich Kosten flr Rechtstrager-Kennungen.

Die tatsdchlich erhobene, gestaffelte Verwahrstellenvergiitung
ergibt sich derzeit wie folgt:

m  (0,090% flr die ersten 50 Mio. Euro des durchschnittlichen
Netto-Fondsvermogens,

®  0,075% fiur die 50 Mio. Ubersteigenden Betrdge bis zu einem
durchschnittlichen Netto-Fondsvermégen von 250 Mio. Euro,

®  (0,070% fur die 250 Mio. Ubersteigenden Betrage bis zu einem
durchschnittlichen Netto-Fondsvermégen von 600 Mio. Euro,
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B 0,065% fir die 600 Mio. Euro Ubersteigenden Betrdage des
durchschnittlichen Netto-Fondsvermd&gens.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d'abonnement”, derzeit
Taxe 0,05% p.a) ist vierteljdhrlich nachtrdglich auf das Fondsver-
mdgen (soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds, die der
,Taxe d'abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und
auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsverm&gen die Kosten
fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen
durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente
oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten
oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einen bestimmten Markt bis zu einer Héhe von 0,20% p.a. des

jahrlichen durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens, der aus den
Tageswerten errechnet wird, belasten.

Darlber hinaus erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine er-
folgsbezogene Vergitung. Die erfolgsbezogene Verglitung
wird grundsdtzlich taglich berechnet und jahrlich nachtraglich
abgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir die Anbahnung, Vorbe-
reitung und Durchfiihrung von Wertpapierdarlehensgeschaften,
Wertpapierpensionsgeschdften und diesen vergleichbaren zu-
|dssigen Geschdften flr Rechnung des Fonds eine pauschale
Verglitung in Héhe von bis zu 33 Prozent der Ertrdge aus diesen
Geschdften.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitdten entnehmen
Sie bitte der nachfolgenden Tabelle.

DekaLuxTeam-Aktien Asien

Verwaltungsvergiitung

Vertriebsprovision

Verwahrstellenvergiitung Ertragsverwendung

Anteilklasse CF bis zu 2,00% p.a, derzeit 1,30 % p.a.

gestaffelte Vergltungsstruktur,
siehe oben

Ausschittung
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Vergiitungssystem der
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fur Kapitalverwal-
tungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer Verglitungssysteme. Zudem gilt
die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergi-
tungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung
der Vergutungssysteme definiert. Sie enthdlt die Grundsatze zur
Vergltung und die maRgeblichen Vergitungsparameter.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
mindestens einmal jahrlich durch einen unabhéngigen Vergu-
tungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergitung” (MKV) der
Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergitung Uberprift.

Vergiitungskomponenten

Das Vergltungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe
und variable Vergitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fir die Mitarbeitenden und den Vorstand der Deka International
S.A. findet eine maximale Obergrenze fliir den Gesamtbetrag der
variablen Vergiitung in Hohe von 200 Prozent der fixen Vergltung
Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergltung, wie
zB. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A.
nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Berticksichtigung der finanziellen
Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand
der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MalRgabe von § 45
Abs. 2 Nr. 10 KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab
und kann nach pflichtgemaRem Ermessen auch reduziert oder
gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergiitung sind grundsatzlich der
individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag
der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag
der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von die-
ser verwalteten Investmentverm&gen sowie der Gesamterfolg der
Deka-Gruppe zu beriicksichtigen. Zur Bemessung des individuellen
Erfolgsbeitrags des Mitarbeitenden werden sowohl quantitative
als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen,
Kundenzufriedenheit. Negative Erfolgsbeitrdge verringern die
Hohe der variablen Vergltung. Die Erfolgsbeitrage werden anhand
der Erflllung von Zielvorgaben ermittelt.

Flr Mitarbeitende im Unternehmenserfolgsmodell wird zur
Bemessung der variablen Vergitung ausschlieRlich der Unterneh-

menserfolg der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben)
herangezogen.

Die Bemessung und Verteilung der Vergitung an die Mitarbei-
tenden erfolgt durch den Vorstand. Die Vergltung des Vorstands
wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten
Mitarbeitenden

Die variable Verglitung des Vorstands der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalver-
waltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investment-
vermdgen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden
(zusammen als "risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt
folgenden Regelungen:

®  Die variable Vergltung der risikorelevanten Mitarbeitenden
ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach
MaRgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiten-
den sowie den Erfolgsbeitragen des Geschdftsbereichs und
der Deka-Gruppe ermittelt.

®  Firden Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergltung
Uber einen Zeitraum von bis zu fiinf Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der
Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Pro-
zent der variablen Vergltung und wird Uber einen Zeitraum
von mindestens drei Jahren aufgeschoben.

®m  Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobe-
nen Verglitung werden in Form von Instrumenten gewabhrt,
deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwick-
lung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt.
Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der
Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

®m  Der aufgeschobene Anteil der Verglitung ist wahrend der
Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen
Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft bzw. der von dieser verwalteten
Investmentvermogen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden
oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der
Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig
unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum
jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewor-
denen nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ablauf der
Sperrfrist ausgezahlt.

®  Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergitung fir
das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 100
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TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergiitung Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhdngigen internen

vollstandig in Form einer Barleistung ausgezahit. Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zu-
sammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der
Vergltungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergi-

Uberpriifung der Angemessenheit des tungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten
Vergiitungssystems wurden. Das Vergltungssystem der Deka International S.A. war im

Geschdftsjahr 2023 angemessen ausgestaltet. Es konnten keine
Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR den geltenden UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

regulatorischen Vorgaben fir das Geschaftsjahr 2023 fand im

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten

Mitarbeitervergiitung 2.386.473,12 EUR
davon feste Vergltung 2.040.1778,54 EUR
davon variable Vergiitung 346.294,58 EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG 26
Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Vergiitung an

bestimmte Mitarbeitergruppen** <600.000,00 EUR
davon Vorstand <600.000,00 EUR
davon weitere Risktaker 0 EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 0 EUR
davon Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand und Risktaker O EUR

*  Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemdR gruppenweitem Vergltungsbericht dargestellt

**weitere Risktaker: alle sonstigen Risktaker, die nicht Vorstand oder Risktaker mit Kontrollfunktionen sind.
Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als Risktaker identifiziert wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie Risktaker oder
Vorstand befinden

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Das Auslagerungsunternehmen (Schroders Investment Management Limited) hat folgende Informationen
veroffentlicht (Schroders plc):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahiten

Mitarbeitervergiitung 944.300.000 GBP
davon feste Vergltung 735.200.000 GBP
davon variable Vergitung 209.100.000 GBP
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 6438
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DekalLuxTeam-Aktien Asien

Luxemburg, den 28. Januar 2025
Deka International S.A.
Der Vorstand
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BERICHT DES REVISEUR D ENTREPRISES AGREE.

An die Anteilinhaber des
DekaLuxTeam-Aktien Asien

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des DekalLuxTeam-Aktien Asi-
en (der "Fonds”) - bestehend aus der Vermdgensaufstellung,
die die Aufstellung des Wertpapierbestands sowie der sonsti-
gen Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten beinhaltet,
zum 30. September 2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung
und der Entwicklung des Fondsvermd&gens fiir das an diesem
Datum endende Geschdftsjahr sowie den Erlduterungen zum
Jahresabschluss, mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden - gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tat-
sachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des DekaluxTeam-Aktien Asien zum 30. Sep-
tember 2024 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Fondsvermd&gens fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Priifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016)
und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance
du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (ISA) durch. Unsere Verantwortung geman
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie

in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im
Abschnitt ,Verantwortung des “réviseur d'entreprises agréé” fir
die Jahresabschlusspriifung” weitergehend beschrieben. Wir sind
unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,Inter-
national Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards”, herausgegeben vom
Jnternational Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA
Code) und fir Luxemburg von der CSSF angenommen, zusammen
mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im
Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben und haben
alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich
fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthal-
ten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder
unseren Bericht des “réviseur d'entreprises agréé” zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonsti-
gen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder
Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei

der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durch-
gefuihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds fiir den
Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur
die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jah-
resabschlusses in Ubereinstimmung mit in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung
und Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen
Kontrollen, die der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
und - sofern einschldgig - Angaben zu Sachverhalten zu machen,
die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu
liquidieren, die Geschdftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.
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Verantwortung des “réviseur d’entreprises agréé”
fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Si-
cherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des “réviseur
d'entreprises agréé”, welcher unser Priifungsurteil enthdlt, zu
erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad
an Sicherheit, ist aber keine Garantie daflr, dass eine Priifung

in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine
wesentlich falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus
VerstoRen resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 23.Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs tUben wir unser pflichtgemaRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus:

® |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen
falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten
oder Verst6Ren, planen und fiihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei VerstdRen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe
betrligerisches Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

®  Gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Abschlusspru-
fung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
des Fonds abzugeben.

®  Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmetho-
den, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der
entsprechenden Erlduterungen.

®  Schlussfolgern wir Uiber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungs-
gesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des “réviseur
d’entreprises agréé” auf die dazugehdrigen Erlduterungen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unange-
messen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Berichts des “réviseur d’entreprises agrée”
erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Ge-
gebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass der Fonds seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

®  Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den In-
halt des Jahresabschlusses einschlieRlich der Erlduterungen,
und beurteilen ob dieser die zugrundeliegenden
Geschdftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen, unter anderem den geplanten Priifungsumfang und
Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieRlich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir
im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 30. Januar 2025

Deloitte Audit, Société a responsabilité limitée
Cabinet de revision agréé

20, Boulevard de Kockelscheuer

1821 Luxembourg

GroRherzogtum Luxembourg

Rainer Mahnkopf, Réviseur d’entreprises agréé
Managing Director

20



lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Senningerberg
Luxembourg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2023

gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.
Vorstand

Holger Hildebrandt
Direktor der Deka International S.A,, Luxemburg

Eugen Lehnertz
Direktor der Deka International S.A, Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Mitglied der Geschéftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender

Holger Kniippe

Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Mitglied des Aufsichtsrats der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Unabhdngiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer

1748 Senningerberg

Luxemburg

Cabinet de révision agréé
fiir den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit

Société a responsabilité limitée
20 Boulevard de Kockelscheuer
1821 Luxembourg,
GroRherzogtum Luxembourg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstrale 16

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 30. September 2024

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Stand 09.24

aDeka

Investments

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Senningerberg
Postfach 5 45

2015 Luxembourg
Luxembourg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu
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