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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend über die Entwicklung Ihres Fonds Deka-UnternehmerStrategie Europa für den
Zeitraum vom 1. November 2025 bis zum 30. April 2026.

Die Kapitalmärkte tendierten im Berichtszeitraum überwiegend freundlich, bevor die Eskalation des Iran-Konflikts Ende Februar die globalen
Märkte in eine Phase hoher Unsicherheit stürzte. Tendenziell befand sich die weltwirtschaftliche Entwicklung über weite Strecken auf
einem robusten Pfad, wobei die Konjunkturdynamik in den USA, angetrieben durch das Megathema Künstliche Intelligenz (KI), deutlich
stärker als in Europa ausgeprägt war. Der Krieg im Nahen Osten belastete jedoch ab März den wirtschaftlichen Ausblick maßgeblich und ließ
Befürchtungen aufkommen, dass der Konflikt länger andauern und die Weltwirtschaft vor allem über steigende Öl- und Gaspreise sowie
gestörte Lieferketten stärker beeinträchtigt werden könnteals zunächst angenommen.

Im Bereich der Geldpolitik standen die Europäische Zentralbank (EZB) und die US-Notenbank (Fed) im Berichtszeitraum vor unterschiedlichen
Herausforderungen, die sich in stabilen Leitzinsen in der EU einerseits und Zinssenkungen jenseits des Atlantiks andererseits niederschlugen.
Der Hauptrefinanzierungssatz der EZB verharrte im Berichtszeitraum bei 2,15 Prozent, während in den USA die Fed Funds Target Range im
Dezember auf 3,50 Prozent bis 3,75 Prozent reduziert wurde. US-Treasuries mit einer Laufzeit von 10 Jahren rentierten zuletzt mit 4,4 Prozent
und damit über dem Ausgangsniveau, wie auch vergleichbare Staatsanleihen aus dem Euroraum, die zum Stichtag eine Verzinsung von 3,0
Prozent aufwiesen. Insgesamt bewegten sich die Rentenmärkte in engen Bandbreiten und zogen erst im Zuge des Iran-Konflikts spürbar an.

Zahlreiche Aktienindizes befanden sich bis Ende Februar in einer robusten Verfassung und erklommen teilweise neue Allzeithochs. Mit
Beginn der US-Luftschläge gegen den Iran und der Blockierung der Straße Hormus gaben die globalen Aktienmärkte im März zunächst
signifikant nach, ehe im April eine dynamische Gegenbewegung einsetzte. Der Goldpreis vollzog bis Ende Januar hinein einen steilen Anstieg,
wurde aber in den letzten Wochen seinem Ruf als Krisenwährung nicht gerecht und kam bis Ende April deutlich zurück. Am Devisenmarkt
tendierte der Euro per saldo kaum verändert bei 1,17 US-Dollar. Der Rohölpreis reagierte hingegen infolge der militärischen Konfrontation im
Nahen Osten sowie der massiven Lieferbeeinträchtigungen mit einem drastischen Anstieg auf zuletzt 114 US-Dollar pro Barrel (Brent Future).

Auskunft über die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir
die Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken. Ferner möchten wir Sie darauf hinweisen,
dass Änderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermögens sowie sonstige Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter
www.deka.de bekannt gemacht werden. Darüber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes Informations-Angebot rund um das Thema
„Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen Grüßen

Deka International S.A.
Der Vorstand

Eugen Lehnertz Bianca Werhan
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Deka-UnternehmerStrategie Europa
Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds ist es, einen mittel- bis langfristiger Ka-
pitalzuwachs durch eine positive Entwicklung der Kurse der im
Sondervermögen enthaltenen Aktien zu erwirtschaften. Dabei
wird die Erzielung einer größtmöglichen Rendite bei gleichzeitig
angemessenem Risiko für diese Anlageklasse angestrebt.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds mindestens 61 Prozent
des Fondsvermögen in Aktien von Unternehmen aus Europa an,
welche von einem Unternehmer, einer Unternehmerfamilie oder
sonstigen Eigentümerstrukturen maßgeblich beeinflusst werden.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess erfolgt im Rahmen einer Gesamtunter-
nehmenseinschätzung, wobei in erster Linie Bilanzdaten und
betriebswirtschaftliche Kennzahlen wie z.B. Eigenkapitalquote
und Nettoverschuldung sowie qualitative Bewertungskriterien
wie z.B. die Qualität der Produkte und des Geschäftsmodells des
Unternehmens analysiert werden. Ergänzend wird die Markt-
und Branchenattraktivität auf Basis volkswirtschaftlicher Da-
ten bewertet. Im Rahmen des Investmentansatzes wird auf
die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die
Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Dieser Investmentfonds darf mehr als 35 Prozent des Son-
dervermögens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der
Bundesrepublik Deutschland investieren.

Es können Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert – nicht notwendig 1:1 – von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssätzen
abhängt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt am
Main, mit der Ausführung der täglichen Anlagepolitik des Fonds
beauftragt.

Swing Pricing
Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Rücknahmepreises
für die Anteile der einzelnen Anteilklassen ermittelt die Gesell-
schaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstäglich den
Nettoinventarwert. Dabei wendet sie für alle Anteilausgaben
und Anteilrücknahmen des Bewertungstages teilweises Swing
Pricing an. Swing Pricing ist eine Methode zur Berechnung des
Anteilpreises, bei der die durch Rücknahmen oder Ausgaben von
Anteilen veranlassten Transaktionskosten verursachergerecht
verteilt werden. Dazu wird der Nettoinventarwert zunächst durch
den Wert der zum Fonds gehörenden Vermögensgegenstände
abzüglich der Verbindlichkeiten ermittelt. Die Teilung des so er-
mittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausgegebenen
Anteile ergibt den Anteilwert, der zusätzlich um einen Auf- oder
Abschlag (Swingfaktor) modifiziert wird.

Wichtige Kennzahlen
Deka-UnternehmerStrategie Europa
Performance* 6 Monate
Anteilklasse CF 0,9%
Anteilklasse S (A) 1,3%

ISIN
Anteilklasse CF LU1876154029
Anteilklasse S (A) LU2065165263
* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein

verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Beim teilweisen Swing Pricing findet dieser Mechanismus nur
dann Anwendung, wenn die Überschüsse der Anteilrücknahmen
und Anteilausgaben an dem jeweiligen Bewertungstag einen von
der Gesellschaft vorab festgelegten Schwellenwert überschreiten.
Die Gesellschaft ermittelt den Schwellenwert als prozentualen
Wert in Bezug zum Fondsvolumen anhand mehrerer Kriterien
wie z. B. Marktbedingungen, Risikoanalysen. Der Swingfaktor
berücksichtigt die Transaktionskosten, die durch einen Überschuss
an Rücknahme- oder Ausgabeverlangen verursacht werden.
Den Swingfaktor ermittelt die Gesellschaft in Abhängigkeit
von verschiedenen Parametern (z. B. unter Berücksichtigung
der Transaktionskosten, Geld-/Briefspannen, Auswirkungen auf
den Marktpreis). Der Swingfaktor wird 2 Prozent des Nettoin-
ventarwertes nicht übersteigen. In einem außergewöhnlichen
Marktumfeld (dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn
Vermögensgegenstände des Fonds nicht bewertet werden
können oder aufgrund politischer, ökonomischer oder sonstiger
Ereignisse der Handel von Finanzinstrumenten an den Märkten
erheblich beeinträchtigt ist), kann ein höherer Swingfaktor,
maximal jedoch 2 Prozent des Nettoinventarwertes festgelegt
werden. Liegt an einem Abrechnungstag bei Überschreiten des
Schwellenwertes ein Überschuss an Rücknahmen vor, vermindert
sich der Nettoinventarwert je Anteil oder Aktie um den Swing-
faktor. Liegt an einem Abrechnungstag bei Überschreiten des
Schwellenwertes ein Überschuss an Ausgaben vor, erhöht sich
der Nettoinventarwert je Anteil oder Aktie um den Swingfaktor.
Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des
Netto-Fondsvermögens des Fonds pro Anteil am letzten Tag des
Berichtszeitraums ausgewirkt hat.
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Deka-UnternehmerStrategie Europa
Vermögensaufstellung zum 30. April 2026.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.04.2026 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Börsengehandelte Wertpapiere 818.408.402,53 89,66
Aktien 818.408.402,53 89,66
EUR 459.228.732,32 50,30
DE0005545503 1&1 AG Inhaber-Aktien STK 75.000 0 25.000 EUR 22,500 1.687.500,00 0,18
NL0000852564 Aalberts N.V. Aandelen aan toonder STK 110.000 110.000 0 EUR 32,120 3.533.200,00 0,39
ES0125220311 Acciona S.A. Acciones Port. STK 16.500 16.500 0 EUR 241,200 3.979.800,00 0,44
ES0167050915 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Acciones

Port.
STK 52.000 52.000 0 EUR 120,600 6.271.200,00 0,69

DE000A0Z23Q5 adesso SE Inhaber-Aktien STK 7.000 7.000 23.000 EUR 58,300 408.100,00 0,04
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. Actions

au Port.
STK 105.000 155.000 50.000 EUR 63,280 6.644.400,00 0,73

LU1598757687 ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles
Nominat.

STK 175.000 0 40.000 EUR 49,430 8.650.250,00 0,95

NL0000334118 ASM International N.V. Reg.Shares STK 5.800 5.800 0 EUR 813,000 4.715.400,00 0,52
NL0010273215 ASML Holding N.V. Aandelen op naam STK 2.900 2.000 10.600 EUR 1.198,200 3.474.780,00 0,38
AT100ASTA001 ASTA Energy Solutions AG Inhaber-Aktien STK 40.000 40.000 0 EUR 55,000 2.200.000,00 0,24
DE0006766504 Aurubis AG Inhaber-Aktien1) STK 30.000 48.000 18.000 EUR 182,400 5.472.000,00 0,60
DE000A2LQ884 AUTO1 Group SE Inhaber-Aktien1) STK 170.000 0 230.000 EUR 18,110 3.078.700,00 0,34
PTBCP0AM0015 Banco Com. Português SA (BCP) Acç.Nom.

+ Port.Reg.
STK 4.100.000 5.600.000 1.500.000 EUR 0,895 3.668.680,00 0,40

ES0113679I37 Bankinter S.A. Acciones Nom. STK 1.400.000 0 0 EUR 14,145 19.803.000,00 2,18
DE0005158703 Bechtle AG Inhaber-Aktien STK 89.000 164.000 75.000 EUR 29,000 2.581.000,00 0,28
FR0000120503 Bouygues S.A. Actions Port. STK 174.000 211.000 37.000 EUR 49,510 8.614.740,00 0,94
ES0140609019 Caixabank S.A. Acciones Port. STK 1.830.000 0 170.000 EUR 10,760 19.690.800,00 2,17
IT0005331019 Carel Industries S.p.A. Azioni nom. STK 150.000 0 120.000 EUR 25,900 3.885.000,00 0,43
IT0001128047 Cembre S.p.A. Azioni nom. STK 20.000 0 5.000 EUR 76,700 1.534.000,00 0,17
NL0013995087 Cementir Holding N.V. Aandelen op naam STK 75.000 150.000 75.000 EUR 14,870 1.115.250,00 0,12
NL00150006R6 CTP N.V. Aandelen op naam STK 618.723 0 0 EUR 16,100 9.961.440,30 1,09
FR0014004L86 Dassault Aviation S.A. Actions Port. STK 7.900 7.900 0 EUR 295,000 2.330.500,00 0,26
NL0015435975 Davide Campari-Milano N.V. Aandelen op

naam1)
STK 750.000 750.000 0 EUR 6,216 4.662.000,00 0,51

BE0974259880 D’Ieteren Group S.A. Parts Sociales au Port. STK 18.000 18.000 0 EUR 175,500 3.159.000,00 0,35
AT0000818802 DO & CO AG Inhaber-Aktien STK 8.000 0 47.000 EUR 170,000 1.360.000,00 0,15
FR0000130452 Eiffage S.A. Actions Port. STK 13.700 26.700 13.000 EUR 135,100 1.850.870,00 0,20
DE0005677108 Elmos Semiconductor SE Inhaber-Aktien STK 36.500 41.500 5.000 EUR 181,800 6.635.700,00 0,73
IT0001157020 ERG S.p.A. Azioni nom. STK 80.000 80.000 170.000 EUR 22,920 1.833.600,00 0,20
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. Actions Port. STK 10.843 6.000 29.300 EUR 178,600 1.936.559,80 0,21
NL0006294274 Euronext N.V. Aandelen an toonder STK 7.000 7.000 0 EUR 143,200 1.002.400,00 0,11
DE000EVNK013 Evonik Industries AG Namens-Aktien1) STK 100.000 100.000 0 EUR 17,410 1.741.000,00 0,19
FR001400Q9V2 Exosens Actions au Port. STK 30.000 30.000 0 EUR 63,300 1.899.000,00 0,21
NL0011585146 Ferrari N.V. Aandelen op naam STK 9.000 9.000 0 EUR 287,900 2.591.100,00 0,28
NL0015001FS8 Ferrovial SE Reg.Shares STK 410.815 3.546 0 EUR 57,640 23.679.376,60 2,60
DE000FTG1111 flatexDEGIRO SE Namens-Aktien STK 135.000 40.000 250.000 EUR 31,260 4.220.100,00 0,46
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA

Inhaber-Stammaktien
STK 205.000 135.000 185.000 EUR 40,640 8.331.200,00 0,91

DE000A3E5D64 FUCHS SE Namens-Vorzugsakt. STK 7.879 32.879 25.000 EUR 40,160 316.420,64 0,03
PTGAL0AM0009 Galp Energia SGPS S.A. Acções

Nominativas
STK 210.000 290.000 80.000 EUR 19,750 4.147.500,00 0,45

ES0105079000 Grenergy Renovables S.A. Acciones Port. STK 117.000 17.000 0 EUR 120,400 14.086.800,00 1,54
DE0006047004 Heidelberg Materials AG Inhaber-Aktien STK 11.000 0 21.000 EUR 183,350 2.016.850,00 0,22
DE0006070006 HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien STK 20.498 20.998 31.500 EUR 445,600 9.133.908,80 1,00
FR0010929125 ID Logistics Group Actions Port. STK 5.000 0 18.000 EUR 361,000 1.805.000,00 0,20
NL0010801007 IMCD N.V. Aandelen op naam STK 20.000 20.000 0 EUR 101,600 2.032.000,00 0,22
ES0118594417 Indra Sistemas S.A. Acciones Port.1) STK 70.000 45.000 35.000 EUR 49,080 3.435.600,00 0,38
ES0148396007 Industria de Diseño Textil SA Acciones

Port.
STK 300.000 110.000 0 EUR 50,180 15.054.000,00 1,65

PTJMT0AE0001 Jerónimo Martins SGPS, S.A. Acções
Nominativas

STK 120.000 120.000 140.000 EUR 20,200 2.424.000,00 0,27

BE0003867844 KBC Ancora Actions au Port. STK 90.000 90.000 0 EUR 77,500 6.975.000,00 0,76
BE0003565737 KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port. STK 80.000 0 50.000 EUR 112,200 8.976.000,00 0,98
IE0004927939 Kingspan Group PLC Reg.Shares STK 57.000 82.000 25.000 EUR 79,400 4.525.800,00 0,50
DE000KBX1006 Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien STK 105.000 105.000 0 EUR 98,400 10.332.000,00 1,13
NL0009432491 Koninklijke Vopak N.V. Aandelen aan

toonder
STK 75.000 105.000 30.000 EUR 42,320 3.174.000,00 0,35

BE0003604155 Lotus Bakeries S.A. Actions Nom. STK 370 455 200 EUR 10.460,000 3.870.200,00 0,42
FR0000121014 LVMH Moët Henn. L. Vuitton SE Action

Port.(C.R.)
STK 9.500 4.500 8.000 EUR 444,200 4.219.900,00 0,46

IT0004931058 Maire S.p.A. Azioni nom. STK 535.000 115.000 0 EUR 15,650 8.372.750,00 0,92
DE000A0ETBQ4 MBB SE Inhaber-Aktien STK 10.000 0 10.000 EUR 197,000 1.970.000,00 0,22
ES0176252718 Meliá Hotels International Acciones Port.1) STK 300.000 300.000 0 EUR 10,970 3.291.000,00 0,36
FR0000039620 Mersen S.A. Actions Port. STK 30.000 30.000 0 EUR 31,460 943.800,00 0,10
NL0010773842 NN Group N.V. Aandelen aan toonder STK 35.000 35.000 0 EUR 73,620 2.576.700,00 0,28
DE000A0D6554 Nordex SE Inhaber-Aktien STK 355.000 220.000 55.000 EUR 46,880 16.642.400,00 1,82
FR0000124570 OPmobility S.A. Actions Port. STK 200.000 170.000 0 EUR 14,080 2.816.000,00 0,31
IT0005043507 OVS S.p.A. Azioni nom. STK 400.000 600.000 200.000 EUR 5,045 2.018.000,00 0,22
AT0000758305 Palfinger AG Inhaber-Aktien STK 15.000 15.000 0 EUR 35,200 528.000,00 0,06
AT0000609607 Porr AG Inhaber-Aktien STK 60.000 60.000 0 EUR 38,800 2.328.000,00 0,25
DE0007010803 RATIONAL AG Inhaber-Aktien STK 1.477 5.877 4.400 EUR 625,000 923.125,00 0,10
IT0005282865 Reply S.p.A. Azioni nom. STK 20.000 20.000 19.500 EUR 94,500 1.890.000,00 0,21
ES0182870214 Sacyr S.A. Acciones Port. STK 750.000 750.000 0 EUR 4,644 3.483.000,00 0,38
DE0006202005 Salzgitter AG Inhaber-Aktien STK 133.000 158.000 25.000 EUR 47,580 6.328.140,00 0,69

6



Deka-UnternehmerStrategie Europa

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.04.2026 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
DE0007164600 SAP SE Inhaber-Aktien STK 30.000 50.000 32.000 EUR 145,980 4.379.400,00 0,48
DE0007165631 Sartorius AG Vorzugsaktien STK 13.000 0 0 EUR 210,700 2.739.100,00 0,30
NL0000360618 SBM Offshore N.V. Aandelen op naam STK 300.000 0 0 EUR 35,700 10.710.000,00 1,17
DE000SHA0100 Schaeffler AG Namens-Aktien STK 550.000 350.000 0 EUR 7,850 4.317.500,00 0,47
DE000WAF3001 Siltronic AG Namens-Aktien STK 30.000 30.000 0 EUR 78,650 2.359.500,00 0,26
ES0165386014 Solaria Energia Y Medio Ambi. Acciones

Port.
STK 110.000 110.000 0 EUR 24,480 2.692.800,00 0,29

PTSON0AM0001 Sonae-SGPS, S.A. Acções Nominativas STK 1.000.000 1.000.000 0 EUR 1,930 1.930.000,00 0,21
FR0000050809 Sopra Steria Group S.A. Actions Port. STK 23.000 41.000 18.000 EUR 135,000 3.105.000,00 0,34
NL00150001Q9 Stellantis N.V Aandelen op naam STK 280.000 480.000 200.000 EUR 6,160 1.724.800,00 0,19
AT000000STR1 Strabag SE Inhaber-Aktien STK 28.500 28.500 0 EUR 89,100 2.539.350,00 0,28
DE0007493991 Ströer SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien1) STK 48.458 0 0 EUR 36,860 1.786.161,88 0,20
BE0974464977 Syensqo S.A. Actions au Porteur STK 40.000 60.000 20.000 EUR 55,500 2.220.000,00 0,24
IT0005162406 Technogym S.p.A. Azioni nom. STK 420.000 0 80.000 EUR 20,280 8.517.600,00 0,93
IT0005482333 Technoprobe S.p.A. Azioni nom. STK 500.000 100.000 0 EUR 18,530 9.265.000,00 1,01
LU2598331598 Tenaris S.A. Reg.Shares STK 135.000 135.000 0 EUR 26,940 3.636.900,00 0,40
DE0007500001 thyssenkrupp AG Inhaber-Aktien STK 300.000 450.000 150.000 EUR 9,878 2.963.400,00 0,32
FR0005691656 Trigano S.A. Actions Port. STK 4.780 10.780 6.000 EUR 154,400 738.032,00 0,08
BE0003739530 UCB S.A. Actions Nom. STK 33.719 9.719 0 EUR 226,700 7.644.097,30 0,84
BE0974320526 Umicore S.A. Actions Nom. STK 230.000 0 100.000 EUR 16,820 3.868.600,00 0,42
ES0180907000 Unicaja Banco S.A. Acciones Nom. STK 700.000 1.000.000 300.000 EUR 2,720 1.904.000,00 0,21
FR0013506730 Vallourec S.A. Actions Port.1) STK 180.000 180.000 100.000 EUR 24,930 4.487.400,00 0,49
DE000A0JL9W6 Verbio SE Inhaber-Aktien STK 75.000 75.000 0 EUR 38,120 2.859.000,00 0,31
FR0000125486 VINCI S.A. Actions Port. STK 20.000 20.000 0 EUR 126,650 2.533.000,00 0,28
FR0010282822 Vusion S.A. Actions Nominatives1) STK 70.000 0 0 EUR 122,700 8.589.000,00 0,94
DE000WCH8881 Wacker Chemie AG Inhaber-Aktien STK 51.000 71.000 20.000 EUR 90,700 4.625.700,00 0,51
FI0009003727 Wärtsilä Corp. Reg.Shares1) STK 425.000 0 0 EUR 36,090 15.338.250,00 1,68
DE000ZAL1111 Zalando SE Inhaber-Aktien STK 140.000 305.000 165.000 EUR 20,840 2.917.600,00 0,32
CHF 86.421.094,43 9,48
CH0012221716 ABB Ltd. Namens-Aktien STK 360.000 30.000 0 CHF 77,680 30.284.600,39 3,33
CH1101098163 BELIMO Holding AG Namens-Aktien1) STK 8.650 3.650 3.500 CHF 704,500 6.599.442,28 0,72
CH0210483332 Cie Financière Richemont SA

Namens-Aktien
STK 21.000 16.500 11.500 CHF 146,150 3.323.749,19 0,36

CH0016440353 Ems-Chemie Holding AG Namens-Aktien STK 1.500 1.500 0 CHF 663,000 1.076.998,05 0,12
CH1335392721 Galderma Group AG Reg.Shares STK 65.060 29.060 12.000 CHF 161,650 11.389.375,14 1,25
CH0023868554 Implenia AG Namens-Aktien STK 16.000 16.000 0 CHF 60,900 1.055.230,67 0,12
CH1431598916 Inficon Holding AG Nam.-Aktien STK 10.000 20.000 10.000 CHF 142,400 1.542.126,92 0,17
CH0325814116 Kuros Biosciences AG Nam.-Aktien STK 230.000 0 0 CHF 20,580 5.126.055,88 0,56
CH1499059983 Roche Holding AG Partizipationsscheine STK 37.800 37.800 0 CHF 318,200 13.025.730,99 1,43
CH0435377954 SIG Group AG Namens-Aktien STK 300.000 450.000 150.000 CHF 12,390 4.025.341,13 0,44
CH0311864901 VAT Group AG Namens-Aktien STK 14.221 14.221 0 CHF 582,600 8.972.443,79 0,98
DKK 54.702.774,87 5,99
DK0010181759 Carlsberg AS Navne-Aktier B STK 32.500 48.500 16.000 DKK 851,800 3.704.742,09 0,41
DK0060055861 Chemometec AS Navne-Aktier STK 100.000 0 45.000 DKK 316,600 4.236.896,87 0,46
DK0010274414 Danske Bank AS Navne-Aktier STK 360.000 90.000 0 DKK 325,200 15.667.150,67 1,72
DK0060079531 DSV A/S Indehaver Aktier STK 31.500 39.500 8.000 DKK 1.561,500 6.582.479,64 0,72
DK0010234467 FLSmidth & Co. AS Navne-Aktier B STK 93.000 0 95.000 DKK 474,200 5.901.759,13 0,65
DK0060542181 ISS AS Indehaver Aktier STK 60.000 110.000 150.000 DKK 232,600 1.867.660,54 0,20
DK0010307958 Jyske Bank A/S Navne-Aktier STK 20.000 20.000 0 DKK 884,500 2.367.362,78 0,26
DK0060952919 Netcompany Group A/S Navne-Aktier1) STK 160.000 45.000 70.000 DKK 364,000 7.793.963,16 0,85
DK0060336014 Novozymes A/S Navne-Aktier B STK 127.000 57.000 0 DKK 387,200 6.580.759,99 0,72
GBP 32.061.318,37 3,51
GB0000456144 Antofagasta PLC Reg.Shares1) STK 175.000 0 180.000 GBP 35,325 7.139.165,73 0,78
GB00BDCPN049 Coca-Cola Europacific Pa. PLC Reg.Shares STK 35.000 35.000 0 GBP 69,950 2.827.372,36 0,31
CH0198251305 Coca-Cola HBC AG Nam.-Aktien STK 40.000 70.000 80.000 GBP 42,810 1.977.572,73 0,22
GB00B2QPKJ12 Fresnillo PLC Reg.Shares STK 50.000 25.000 75.000 GBP 32,090 1.852.963,93 0,20
JE00B4T3BW64 Glencore PLC Reg.Shares STK 280.000 280.000 0 GBP 5,612 1.814.692,06 0,20
GB00B1FW5029 Hochschild Mining PLC Reg.Shares STK 330.000 200.000 350.000 GBP 6,235 2.376.170,73 0,26
GB00B0SWJX34 London Stock Exchange GroupPLC

Reg.Shares
STK 9.000 9.000 0 GBP 96,280 1.000.704,46 0,11

GB00BNDRLN84 PensionBee Group PLC Reg.Shares STK 1.150.000 0 0 GBP 1,400 1.859.315,63 0,20
GB0007323586 Renishaw PLC Reg.Shares STK 90.000 90.000 0 GBP 46,700 4.853.853,17 0,53
GB0007908733 SSE PLC Shares STK 211.880 291.880 80.000 GBP 25,990 6.359.507,57 0,70
NOK 29.864.080,34 3,28
NO0010234552 Aker ASA Navne-Aksjer A STK 20.000 20.000 0 NOK 1.074,000 1.970.009,63 0,22
NO0010345853 Aker BP ASA Navne-Aksjer STK 165.000 215.000 50.000 NOK 362,000 5.478.057,50 0,60
NO0010716582 Aker Solutions ASA Navne-Aksjer STK 950.000 950.000 0 NOK 42,020 3.661.117,99 0,40
NO0010096985 Equinor ASA Navne-Aksjer STK 85.000 190.000 105.000 NOK 371,400 2.895.308,85 0,32
NO0005052605 Norsk Hydro ASA Navne-Aksjer STK 300.000 300.000 0 NOK 101,750 2.799.559,77 0,31
NO0010715139 Scatec ASA Navne-Aksjer STK 100.000 100.000 0 NOK 120,000 1.100.564,04 0,12
LU0075646355 Subsea 7 S.A. Reg.Shares STK 400.000 90.000 90.000 NOK 326,000 11.959.462,56 1,31
SEK 146.487.453,32 16,04
SE0014401378 Addlife AB Namn-Aktier B STK 310.000 0 525.000 SEK 146,400 4.175.602,75 0,46
SE0014781795 Addtech AB Namn-Aktier B STK 240.000 0 170.000 SEK 330,200 7.291.295,77 0,80
SE0000695876 Alfa Laval AB Namn-Aktier STK 200.000 200.000 0 SEK 544,600 10.021.299,40 1,10
SE0023313762 Apotea AB Namn-Aktier1) STK 66.310 0 617.000 SEK 79,950 487.768,67 0,05
SE0024171458 Asker Healthcare Group AB Aktier STK 222.438 222.438 297.135 SEK 76,100 1.557.435,40 0,17
SE0017486889 Atlas Copco AB Namn-Aktier A STK 525.000 390.000 310.000 SEK 172,700 8.341.958,90 0,91
SE0007666110 Attendo AB Namn-Aktier STK 2.200.000 0 0 SEK 106,100 21.476.053,12 2,36
SE0015949748 Beijer Ref AB Namn-Aktier B STK 515.200 0 0 SEK 128,700 6.100.575,50 0,67
SE0000195810 Bure Equity AB Namn-Aktier NPV STK 50.000 50.000 0 SEK 267,400 1.230.120,94 0,13
SE0007692850 Camurus AB Namn-Aktier STK 25.000 25.000 0 SEK 532,500 1.224.830,59 0,13
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.04.2026 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
SE0000418923 CTT Systems AB Namn-Aktier STK 200.000 0 70.000 SEK 120,800 2.222.866,26 0,24
SE0005878543 Hanza AB Namn-Aktier STK 50.000 0 50.000 SEK 138,400 636.681,89 0,07
SE0015961909 Hexagon AB Namn-Aktier B (fria) STK 490.000 160.000 750.000 SEK 98,360 4.434.360,58 0,49
SE0000107203 Industrivärden AB Namn-Aktier C STK 110.000 110.000 0 SEK 478,000 4.837.678,32 0,53
SE0017072259 Intea Fastigheter AB (Publ) Namn-Aktier B STK 1.459.300 120.000 0 SEK 73,600 9.881.862,39 1,08
SE0015811963 Investor AB Namn-Aktier B (fria) STK 136.000 136.000 0 SEK 370,750 4.639.129,25 0,51
SE0014990966 Lagercrantz Group AB Namn-Aktier S.B STK 80.000 80.000 534.483 SEK 238,600 1.756.211,56 0,19
SE0015949201 Lifco AB Namn-Aktier B STK 130.000 85.000 215.000 SEK 284,600 3.404.039,99 0,37
SE0016074249 MilDef Group AB Namn-Aktier1) STK 76.888 0 887.855 SEK 171,900 1.216.048,36 0,13
SE0009806607 Munters Group AB Namn-Aktier B STK 90.000 240.000 230.000 SEK 196,800 1.629.611,23 0,18
SE0015988019 NIBE Industrier AB Namn-Aktier B1) STK 1.000.000 1.000.000 0 SEK 41,110 3.782.368,88 0,41
SE0017766843 OEM International AB Namn-Aktier(POST

SPLIT) B
STK 100.000 100.000 0 SEK 145,000 1.334.087,78 0,15

SE0000584948 Ohlson AB, Clas Namn-Aktier B STK 100.000 100.000 0 SEK 395,400 3.637.919,38 0,40
SE0000135485 RaySearch Laboratories AB STK 452.764 0 400.000 SEK 187,400 7.806.527,24 0,86
SE0000123671 Rejlers AB Namn-Aktier B STK 115.000 0 135.000 SEK 145,200 1.536.317,09 0,17
SE0021921269 Saab AB Namn-Aktier B STK 176.500 135.000 68.500 SEK 563,700 9.153.962,93 1,00
SE0000667891 Sandvik AB Namn-Aktier STK 40.000 40.000 0 SEK 383,200 1.410.268,80 0,15
SE0007640156 Scandic Hotels Group AB Namn-Aktier STK 140.000 540.000 400.000 SEK 89,700 1.155.412,03 0,13
SE0000108656 Telefonaktiebolaget L.M.Erics. Namn-Akt.

B (fria)
STK 1.015.000 1.015.000 0 SEK 107,950 10.081.034,33 1,10

SE0000115446 Volvo (publ), AB Namn-Aktier B (fria) STK 291.000 291.000 0 SEK 317,700 8.506.024,10 0,93
SE0004840718 Xvivo Perfusion AB Namn-Aktier STK 60.000 60.000 120.000 SEK 275,000 1.518.099,89 0,17
USD 9.642.948,88 1,06
GB00BDCPN049 Coca-Cola Europacific Pa. PLC Reg.Shares STK 120.000 0 80.000 USD 93,850 9.642.948,88 1,06

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere

26.218.423,73 2,86

Aktien 26.218.423,73 2,86
EUR 15.961.000,00 1,74
DE000A0HL8N9 2G Energy AG Inhaber-Aktien STK 120.000 60.000 0 EUR 52,100 6.252.000,00 0,68
DE000PFSE212 PFISTERER Holding SE Inhaber-Aktien STK 95.000 0 25.000 EUR 102,200 9.709.000,00 1,06
SEK 10.257.423,73 1,12
SE0016588867 Devyser Diagnostics AB Namn-Aktier STK 644.000 0 0 SEK 94,100 5.575.603,67 0,61
SE0022725743 KB Components AB Namn-Aktier STK 1.130.800 0 0 SEK 45,000 4.681.820,06 0,51
Summe Wertpapiervermögen EUR 844.626.826,26 92,52

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte -1.141.811,02 -0,13
DJ Euro Stoxx 50 Future (STXE) Juni 26 XEUR EUR Anzahl -290 -655.780,00 -0,07
STXE 600 Banks Future (FSTB) Juni 26 XEUR EUR Anzahl 790 -458.435,02 -0,05
STXE 600 Telecommunic. Index Future (FSTT) Juni 26 XEUR EUR Anzahl 600 132.204,00 0,01
STXE 600 Utilities Index Future (FSTU) Juni 26 XEUR EUR Anzahl 680 -159.800,00 -0,02
Summe der Aktienindex-Derivate EUR -1.141.811,02 -0,13

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei
DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 18.087.705,55 % 100,000 18.087.705,55 1,98
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen
DekaBank Deutsche Girozentrale DKK 70.997.258,56 % 100,000 9.501.202,22 1,04
DekaBank Deutsche Girozentrale NOK 10.732.833,45 % 100,000 984.347,54 0,11
DekaBank Deutsche Girozentrale SEK 227.704.426,00 % 100,000 20.950.185,71 2,30
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen
DekaBank Deutsche Girozentrale CHF 12.634.162,12 % 100,000 13.682.220,19 1,50
DekaBank Deutsche Girozentrale GBP 7.953.124,23 % 100,000 9.184.700,75 1,01
DekaBank Deutsche Girozentrale USD 17.482,34 % 100,000 14.969,04 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 72.405.331,00 7,94
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

EUR 72.405.331,00 7,94

Sonstige Vermögensgegenstände
Dividendenansprüche EUR 1.720.206,78 1.720.206,78 0,19
Einschüsse (Initial Margins) EUR 1.853.768,70 1.853.768,70 0,20
Forderungen aus Wertpapiergeschäften EUR 6.410.115,43 6.410.115,43 0,70
Forderungen aus Anteilscheingeschäften EUR 133.162,26 133.162,26 0,01
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR 21.202,35 21.202,35 0,00
Summe der sonstigen Vermögensgegenstände EUR 10.138.455,52 1,10

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwahrstellenvergütung EUR -52.862,22 -52.862,22 -0,01
Verwaltungsvergütung EUR -972.293,49 -972.293,49 -0,11
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschäften EUR -11.501.534,21 -11.501.534,21 -1,26
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften EUR -445.137,00 -445.137,00 -0,05
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR -6.996,75 -6.996,75 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -15.465,84 -15.465,84 0,00
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -12.994.289,51 -1,43
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.04.2026 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Fondsvermögen EUR 913.034.512,25 100,00
Umlaufende Anteile Klasse CF STK 4.575.628,000
Umlaufende Anteile Klasse S(A) STK 265.940,000
Anteilwert Klasse CF EUR 189,84
Anteilwert Klasse S(A) EUR 167,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 92,52
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) -0,13

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen übertragen (siehe Aufstellung).

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Wertpapier-Darlehen
Nominal in EUR

in Währung befristet unbefristet gesamt
Antofagasta PLC Reg.Shares STK 70.000 2.855.666,29
Apotea AB Namn-Aktier STK 66.300 487.695,11
Aurubis AG Inhaber-Aktien STK 6.292 1.147.660,80
AUTO1 Group SE Inhaber-Aktien STK 169.995 3.078.609,45
BELIMO Holding AG Namens-Aktien STK 7.100 5.416.883,26
Davide Campari-Milano N.V. Aandelen op naam STK 750.000 4.662.000,00
Evonik Industries AG Namens-Aktien STK 100.000 1.741.000,00
Indra Sistemas S.A. Acciones Port. STK 70.000 3.435.600,00
Meliá Hotels International Acciones Port. STK 300.000 3.291.000,00
MilDef Group AB Namn-Aktier STK 76.000 1.202.003,89
Netcompany Group A/S Navne-Aktier STK 154.924 7.546.699,67
NIBE Industrier AB Namn-Aktier B STK 325.672 1.231.811,64
Ströer SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien STK 38.208 1.408.346,88
Vallourec S.A. Actions Port. STK 180.000 4.487.400,00
Vusion S.A. Actions Nominatives STK 70.000 8.589.000,00
Wärtsilä Corp. Reg.Shares STK 250.000 9.022.500,00
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen: 59.603.876,99 59.603.876,99

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen empfangenen Sicherheiten:
Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 50.883.516,74 EUR
Renten und rentenähnliche Wertpapiere 14.367.796,27 EUR

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:
In-/ ausländische Aktien und Derivate per: 30.04.2026
Alle anderen Vermögenswerte per: 30.04.2026

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.04.2026
Vereinigtes Königreich, Pfund (GBP) 0,86591 = 1 Euro (EUR)
Dänemark, Kronen (DKK) 7,47245 = 1 Euro (EUR)
Norwegen, Kronen (NOK) 10,90350 = 1 Euro (EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 10,86885 = 1 Euro (EUR)
Schweiz, Franken (CHF) 0,92340 = 1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,16790 = 1 Euro (EUR)

Marktschlüssel
Terminbörsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zürich)

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgeführten Geschäften ergeben sich zum 30.04.2026 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschäfte
- gekaufte Terminkontrakte
auf Indices EUR 41.988.975,00
- verkaufte Terminkontrakte
auf Indices EUR 16.709.800,00
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Zusätzliche Angaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschäfts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermögensgegenstände
Marktwert in EUR in % des Fondsvermögens

Wertpapier-Darlehen 59.603.876,99 6,53

10 größte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschäfte in EUR Sitzstaat
Natixis Zweigniederlassung Deutschland 23.880.299,55 Frankreich
BNP Paribas S.A. 14.681.289,12 Frankreich
UBS AG [London Branch] 9.409.706,12 Schweiz
Morgan Stanley Europe SE 6.695.125,50 Deutschland
Société Générale S.A. 3.789.795,91 Frankreich
DekaBank Deutsche Girozentrale 1.147.660,80 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschäften erfolgt über einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschäft (Principal-Geschäfte)
oder trilateral (Agency-Geschäfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschäft abgeschlossen.

Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)
Wertpapier-Darlehen absolute Beträge in EUR
unbefristet 59.603.876,99

Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten für bilaterale Geschäfte
Die Sicherheit, die der Fonds erhält, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Übertragung oder Verpfändung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, müssen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Gibt es kein Anleiherating, so ist das
Emittentenrating zu nutzen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, müssen in einem wichtigen Index enthalten sein.
Von den Sicherheiten werden Wertabschläge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonität der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen für die
aufgeführten Wertpapierkategorien wie folgt aus:
- Bankguthaben 0%
- Aktien 5% - 40%
- Renten 0,5% - 30%
Darüber hinaus kann für Sicherheiten in einer anderen Währung als der Fondswährung ein zusätzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen Marktsituationen
(z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Art(en) und Qualität(en) der über organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme erhaltenen Sicherheiten
Die Sicherheiten, die der Fonds erhält, können in Form von Aktien- und Rentenpapieren geleistet werden. Die Qualität der dem Sondervermögen gestellten Sicherheiten für
Wertpapierleihegeschäfte wird von Clearstream Banking AG (Frankfurt) gewährleistet und überwacht. Bei Aktien wird als Qualitätsmerkmal die Zugehörigkeit zu einem wichtigen
EU-Aktienindizes (z.B. DAX 40, Dow Jones Euro STOXX 50 Index etc.) angesehen. Rentenpapiere müssen entweder Bestandteil des GC Pooling ECB Basket oder des GC Pooling ECB EXTended
Basket sein. Weitere Informationen bezüglich dieser Rentenbaskets können unter www.eurexrepo.com entnommen werden.
Von den dem Sondervermögen gestellten Sicherheiten werden Wertabschläge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonität der Emittenten, sowie ggf. nach der
Restlaufzeit variieren. Bei Aktien wird ein Wertabschlag in Höhe von 10% abgezogen; bei Rentenpapieren wird ein Wertabschlag anhand der von der EZB veröffentlichten Liste bezüglich
zulässiger Vermögenswerte (Eligible Asset Database) vorgenommen. Einzelheiten zu der EAD-Liste finden Sie unter https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/assets/html/list-MID.en.html.

Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
CHF
EUR
GBP
HKD
SEK

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschäfte in EUR
unbefristet 65.251.313,01

Ertrags- und Kostenanteile
Wertpapier-Darlehen absolute Beträge in EUR in % der Bruttoerträge des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 139.787,58 100,00
Kostenanteil des Fonds 46.131,02 33,00
Ertragsanteil der KVG 46.131,02 33,00

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschäften gerechnet.
Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermögens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschäftsbedingt gibt es bei Principalgeschäften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschäfte getätigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter über die in den
Wertpapierleihesätzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds berücksichtigt. Bei Agencygeschäften werden Erträge und Kosten Dritter über eine
Gebührenaufteilung (Fee split) definiert. Hier beträgt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.
Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermögens offengelegt.

Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.
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Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds
7,06% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhältnis zur ”Summe Wertpapiervermögen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn größte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps
Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der empfangenen Sicherheiten in EUR
Ferrovial N.V. 25.966.616,64
Österreich, Republik 7.186.333,64
AS LHV Group 5.809.414,00
SIG Group AG 4.995.950,87
Louis Hachette Group 3.953.189,07
Husqvarna AB 2.547.950,52
Elekta AB 2.439.857,64
Canal+ S.A. 2.123.158,71
Georgia Capital PLC 1.869.074,62
Health and Happiness (H&H) International Holdings Ltd. 1.638.384,61

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontoführer 2
Clearstream Banking Frankfurt 1.372.048,63 EUR
TP BONY Mellon 63.879.264,39 EUR

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschäftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht möglich. Der
ausgewiesene Wert enthält daher ausdrücklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfänger 0,00

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschäftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht möglich ist, erfolgt der %-Ausweis für die
Verwahrarten ohne deren Berücksichtigung.

Die Summenangabe der Sicherheiten nach Instrumentenart, Restlaufzeit, Sicherheitenaussteller und Verwahrer kann rundungsbedingt von der Summe der angegebenen Einzelwerte abweichen.

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
Börsengehandelte Wertpapiere
Aktien
CHF
CH0023405456 Avolta AG Namens-Aktien STK 87.000 87.000
NL0011832936 Cosmo N.V. Aandelen STK 8.500 8.500
CH1486524122 dormakaba Holding AG Namens-Aktien STK 0 87.000
CH0012214059 Holcim Ltd. Namens-Aktien STK 25.000 125.000
CH0100837282 Kardex Holding AG Namens-Aktien STK 0 27.000
CH1110425654 Montana Aerospace AG Namens-Aktien STK 20.000 60.000
CH1107979838 R&S Group Holding AG Reg.Cumulative Pref. Shs. STK 0 64.000
CH0024638196 Schindler Holding AG Inhaber-Partizipationsschein STK 0 15.000
CH1256740924 SGS S.A. Namen-Aktien STK 0 50.000
CH1484953687 SMG Swiss Marketpl.Grp Hldg AG Namens-Aktien SF STK 0 23.200
CH1175448666 Straumann Holding AG Namens-Aktien STK 9.000 9.000
CH0010675863 Swissquote Grp Holding S.A. Namens-Aktien STK 0 20.500
DKK
DK0015250344 Alm. Brand A/S Navne-Aktier STK 0 2.900.000
DK0060946788 Ambu A/S Navne-Aktier B STK 0 100.000
DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B STK 0 45.000
DK0063855168 Rockwool A/S Navne-Aktier B STK 155.000 155.000
DK0060634707 Royal Unibrew AS Navne-Aktier STK 35.000 35.000
DK0060257814 Zealand Pharma A/S Navne-Aktier STK 0 30.000
EUR
ES0132105018 Acerinox SA (CE Fab.Acero In.) Acciones Nom. STK 0 400.000
NL0000888691 AMG Critical Materials N.V Reg.Shares STK 0 175.000
LU1673108939 Aroundtown SA Bearer Shares STK 0 800.000
IT0003261697 Azimut Holding S.p.A. Azioni nom. STK 50.000 50.000
IT0004776628 Banca Mediolanum S.p.A. Azioni nom. STK 155.000 496.969
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien STK 25.000 80.000
NL0012866412 BE Semiconductor Inds N.V. Aandelen op Naam STK 21.000 21.000
DE0005200000 Beiersdorf AG Inhaber-Aktien STK 33.000 63.000
FR0013280286 bioMerieux Actions au Porteur (P.S.) STK 0 20.000
IT0001347308 BUZZI S.p.A. Azioni nom. STK 50.000 50.000
DE0005439004 Continental AG Inhaber-Aktien STK 12.000 57.000
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ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
NL0015073TS8 CSG N.V. Aand.aan toonder STK 241.700 241.700
DE0005659700 Eckert & Ziegler SE Inhaber-Aktien STK 0 255.000
DE0005772206 Fielmann Group AG Inhaber-Aktien STK 0 40.000
FR0000052292 Hermes International S.C.A. Actions au Porteur STK 0 2.200
FI4000571013 Hiab Corp. Reg.Shares Cl.B STK 0 60.000
DE0005493365 Hypoport SE Namens-Aktien STK 0 11.599
IT0001078911 Interpump Group S.p.A. Azioni nom. STK 100.000 100.000
DE000A3E00M1 IONOS Group SE Namens-Aktien STK 0 262.300
FI0009004824 Kemira Oy Reg.Shares STK 50.000 50.000
FR0000121485 Kering S.A. Actions Port. STK 6.000 6.000
FR0000120321 L’Oréal S.A. Actions Port. STK 12.388 12.388
DE0006599905 Merck KGaA Inhaber-Aktien STK 22.000 22.000
IT0004195308 Moltiply Group Azioni nom. STK 0 100.000
IT0004965148 Moncler S.p.A. Azioni nom. STK 30.000 30.000
DE0006452907 Nemetschek SE Inhaber-Aktien STK 0 20.000
DE000BCK2223 Ottobock SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien STK 0 74.300
FR001400PFU4 Planisware Actions Conv. STK 0 152.900
ES0105777017 Puig Brands S.A. Acciones STK 250.000 250.000
IT0005495657 Saipem S.p.A. Azioni nom. STK 1.327.775 2.327.775
DE0007276503 secunet Security Networks AG Inhaber-Aktien STK 0 4.000
BE0003470755 Solvay S.A. Actions au Porteur A STK 70.000 70.000
DE000SPG1003 Springer Nature AG & Co. KGaA Inhaber-Aktien STK 0 112.300
DE000TKMS001 TKMS AG & Co. KGaA Inhaber-Aktien STK 0 10.000
DE000VNC0014 VINCORION SE Inhaber-Aktien STK 186.700 186.700
DE0007664039 Volkswagen AG Vorzugsaktien STK 20.000 20.000
DE0007667107 Vossloh AG Inhaber-Aktien STK 0 50.000
IT0003865570 Webuild S.p.A. Azioni nom. STK 0 1.300.000
GBP
GB00B7N0K053 Premier Foods PLC Reg.Shares STK 0 3.500.000
NOK
FO0000000179 Bakkafrost P/F Navne-Aktier STK 0 67.000
CY0200352116 Frontline PLC Namens-Aktien STK 35.000 35.000
SGXZ53070850 Hafnia Ltd. Reg.Shares STK 0 200.000
NO0003054108 Mowi ASA Navne-Aksjer STK 40.000 140.000
SEK
SE0007897079 AcadeMedia AB Namn-Aktier STK 0 200.000
SE0017615644 Alleima AB Namn-Aktier STK 0 270.000
SE0022062196 AQ Group AB Aktier STK 0 2.469
DK0060952240 Better Collective A/S Navne-Aktier STK 0 100.000
SE0017769847 Engcon AB Namn-Aktier B STK 0 100.000
SE0015658109 Epiroc AB Namn-Aktier A STK 175.000 175.000
SE0012853455 EQT AB Namn-Aktier STK 136.000 136.000
SE0009922164 Essity AB Namn-Aktier B STK 245.000 320.000
SE0025138357 Hacksaw AB Namn-Aktier STK 0 400.000
SE0001200015 INVISIO AB Namn-Aktier STK 60.000 160.000
SE0000117970 NCC AB Namn-Aktier B (fria) STK 0 150.000
SE0000108227 SKF AB Namens-Aktier B STK 0 170.000
SE0016787071 Truecaller AB Namn-Aktier Ser.B STK 0 400.000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
EUR
DE000A421RZ9 Gabler Group AG Inhaber-Aktien STK 33.300 33.300
FR0010202606 Sidetrade Actions Nominatives STK 0 50.000
GBP
GB00B0YD2B94 Cohort PLC Reg.Shares STK 0 120.000
GB00B2425G68 Craneware PLC Reg.Shares STK 0 525.000
SEK
SE0015988167 Swedencare AB Namn-Aktier STK 0 1.145.418

Nichtnotierte Wertpapiere
Sonstige Beteiligungswertpapiere
CHF
CH0012032048 Roche Holding AG Inhaber-Genußscheine STK 46.800 46.800
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Luxemburg, den 4. Mai 2026
Deka International S.A.

Der Vorstand

13



Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Senningerberg
Luxembourg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2025
gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.

Vorstand
Eugen Lehnertz
Direktor der Deka International S.A., Luxemburg

Bianca Werhan
Direktorin der Deka International S.A., Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Thomas Schneider
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main
und der
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender
Holger Knüppe
Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;
Mitglied des Aufsichtsrats der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Unabhängiges Mitglied
Doris Marx, Luxemburg

Verwahr-, Zahl- und Transferstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer
1748 Senningerberg
Luxembourg

Cabinet de révision agréé
für den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit
Société à responsabilité limitée
20 Boulevard de Kockelscheuer
1821 Luxembourg,
Großherzogtum Luxembourg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland sowie Global
Distributor

DekaBank Deutsche Girozentrale
Große Gallusstraße 14
60315 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 30. April 2026

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Senningerberg
Postfach 5 45
2015 Luxembourg
Luxembourg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu


